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1. Ly do chon dé tai:

PAat nudc dang trong qué trinh cong nghiép héa, hién dai héa mot cach toan dién
vd manh mé nhim dua kinh t€ dit nudc ting trudng nhanh, manh, bén vitng, hoa
nhip vdi nén kinh t& toan ciau v6i muc tiéu bi€n Viét Nam trd thinh mot qudc gia
tién ti€n, phdt trién. P& dat dudc diéu d6, mot trong nhitng diéu kién tién quyét cla
nén kinh t&€ d6 12 budc moi doanh nghiép phai luoén chi trong d6i méi ki thuat cong
nghé khong ngirng dé ton tai va phat tri€n, nhat 1a khi Viét Nam d3 trd thanh thanh
vién clia TS Chitc Thuong Mai Thé Gigi WTO.

Tuy vay, phian 16n doanh nghiép déu gip khé khiin khi ti€p cin ngudn von tin
dung ngin hang cho dau tu phat trién, dic biét 1a cdc doanh nghiép vita va nhd.
Trudce tinh hinh d6, hoat dong cho thué tai chinh ra d5i da gép phan hd trg doanh
nghiép trang bi, ddi m&i mdy mdc thiét bi, ddng thdi gidm sitc ép, gidm ganh ning

cho hé thdng ngan hang thuong mai trong viéc cung ¢ng von trung dai han.

Trong nhitng nim gan day, thi trudng cho thué tai chinh d3 va dang hoat dong
khd sb6i dong, tuy nhién, ty trong cia né so vdi thi trudng tin dung mdi chi khodang
1,2% (& cac nudc phat tri€n 1215-20%). Do d6, vAn dé can nghién ctu va dua ra
nhitng gidi phdp thi€t thyc nhim khai thdc mdt cdch c6 hiéu qud nhitng th€ manh
cta cho thué tai chinh va bi€n né thanh mot kénh i trg von trung dai han hitu hiéu
cho nén kinh t&€ 12 mot yéu ciu cin thi€t. Vi vay, toi quyét dinh chon dé tai “Pay

manh hoat dong cho thué tai chinh & Viét Nam” cho luin vin t8t nghiép clia minh.
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2. Muc dich dé tai:

Viéc nghién citu dé tai nhim x4c dinh chinh xdc vai trd, vi trf cda nganh cho thué
tai chinh trong hé théng cic t6 chic tin dung. Tim hi€u nhitng khé khin, vuéng mic
gdy 4nh hudng bat 1di d&€n hoat ddng clia nganh nay, tir d6 dua ra nhitng gidi phdp
thich hgp thic ddy n6é phdt trién nhim tao mot kénh cung ¢ng von hiéu qui bén

canh nhitng kénh cung ng von truyén thong kh4c.
3. Doi tugng va pham vi nghién citu:

DP6i tugng nghién citu cia dé tai 1a cac Cong ty cho thué tai chinh, pham vi

nghién cttu tai Viét Nam hién nay.
4. Phuong phap nghién ciu:

Dé tai nay st dung cdc phuong phap nghién citu phan tich, tdng hdp, thong ké, so
sanh. Ngoai ra, khi nghién ctfu sy hinh thanh va ph4t trién clia loai hinh tin dung
thué mua trén dia ban cd nuGc con st dung phudng phdp nghién citu sd bd thong qua
phuong phap dinh tinh, dinh lugng.

5. Két cauluan vin:
Ngoai phan md& dau va két luan, luan vin bao gdm 03 chuong:
- Chuong 1: Téng quan vé cho thué tai chinh.
- Chuong 2: Thuc trang hoat dong cho thué tai chinh ¢ Viét Nam

- Chuong 3: M¢t s6 gidi phdp ddy manh hoat déng cho thué tai chinh tai Viét

Nam.



Trang 5

CHUGNG 1 : TONG QUAN VE CHO THUR TAI CHINH

1.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién cia hoat ddong cho thué tai chinh

1.1.1. Khai niém cho thué tai chinh

Thué tii chinh dudc hi€u 12 mot thoa thuin cho phép bén thué (lessee) dugc sit dung
tai sdn thudc quyén sé hitu ca bén cho thué (lessor) bing viéc thuc hién cic khodn
chi trd dinh ky dugc quy dinh cu thé trong thda thuin. Trong d6, quyén sd hitu vé
mit phdp Iy d6i vdi tai sdn dudc tdch khdi quyén sit dung vé mit kinh t&€ ddi véi tai
san d6. Bén cho thué tip trung xem xét khd ning ctia bén thué trong viéc tao ra sd
thu di d€ chi tra tién thué, khong dit ning viéc dinh gid lich st tin dung, tai sin hay
s6 vOn ctia bén thué. Hinh thifc tai tr¢g vOon nhu vy dic biét thich hgp v6i cdc doanh
nghiép vira va nhd, doanh nghiép mdi thanh 1ip chua c6 bdo cdo tai chinh nhiéu
nim. Tai sdn th& chdp dé bdo ddm cho giao dich nay chinh 13 tai sdn cho thué.

Ngodi ra, con ¢6 mot khdi niém khdc vé cho thué tai chinh xuit phat tir Hiép
hoi cho thué thi€t bi Anh qudc dang dudc diing khd phd bién trén thé gigi 1a “Cho
thué tai chinh 12 mot thda thuin giita ngudi cho thué va ngudi di thué vé viéc bén
cho thué (lessor) cho bén thué (lessee) thué mot tai sin do ho chon lua, bén cho thué
nim giif quyén s& hitu tai sdn d6 trong sudt thdi gian cho thué con bén di thué dugc
quyén st dung tai sdn va ¢ trach nhiém thanh todn day di nhung chia thinh nhiéu
1an tdng chi phi mua tai sdn v mot khodn 1gi nhuan cho bén cho thué ™.

Nhu vay, Cho thué tai chinh 1a hoat dong tin dung trung va dai han thong qua viéc

cho thué may moc, thiét bi, phuong tién van chuyén va cac dong san khac trén co so

hop ddng cho thué gitta bén cho thué va bén thué. Bén cho thué cam két mua may moéc,
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thiét bi, phuong tién van chuyén va cac dong san khac theo yéu cAu cua bén thué va
nam gitt quyén sé hiru dbi véi cac tai san cho thué. Bén thué sir dung tai san thué va
thanh toan tién thué trong sudt thoi han thué da dugc hai bén thoa thuén.

Khi két thac thoi han thué, bén thué duoc quyén lra chon mua lai tai san éy hoac
tiép tuc thué theo cac diéu kién di thoa thuén trong cac hop dong cho thué tai chinh.
Tong s6 tién thué mot loai tai san dugc quy dinh tai hop ddng, it nhat phai twong duong
Vi gid tri cua tai san d6 tai thoi diém ky hop dong.

1.1.2. Qua trinh hinh thanh va phat trién ciia hoat dong cho thué tai chinh

Mic du thdi gian xuat hién giao dich cho thué dau tién vin chua dudc xdc
dinh mot cach chinh xdc nhung theo nhitng ghi nhin sém nhat vé viéc cho thué tai
sdn trong cdc tich thu c6 thi nhitng giao dich nay di xudt hién tif truSc nim 2000
trudc Cong nguyén tai thinh phd Sumerian c6 xwa. Theo dé, ngudi ta cho thué
nhitng dung cu ndng nghiép, quyén st dung di't vi ngudn nudc, gia sic va céc loai
tha khac.

Pé&n nim 1700 trudec Cong nguyén, Hammurabi vi vua ndi ti€ng cia Babylon
da k&t hdp nhitng quy dinh vé cho thué tai sdn clia ngudi Sumerian va ngudi
Achaian d€ soan thdo ra bo luat dau tién vé cho thué tai sin.

Tuy vay, hoat ddng cho thué tai sin chi thyc sy ¢6 nhitng budc phat trién nhiy
vot tf nim 1952 khi céng ty cho thué tai chinh diu tién United State Leasing
Corporation dugc thanh 14p tai My va ti€p theo 1a cong ty Leasing and Percantile
Credit tai Anh. Sau d6 loai hinh cho thué tai chinh lan rong khip Tay Au va dén
nim 1963 thi dit chan d&€n Chau A bing viéc ra ddi cong ty Orient Leasing tai Nhat
Ban.

Ngay nay, thudt ngit cho thué tai chinh da trd nén phd bién va dugc bi€t dén
trén hau khip thé€ gidi véi sy tham gia clia cdc tAp doan tai chinh 16n cling nhu céc

ngan hang da qudc gia, thuc sy di sAu vao bdn chit clia cho thué tai chinh trong vong
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60 nim qua. T6c do phat trién cla cho thué tai chinh lién tuc ting cao, trung binh
khéang 7% mdi nim va dugc md rong dé€n hiu khdp cdc nudc trén thé€ gidi. Hién
nay, hoat dong cho thué tai chinh di dugc st dung tai hon 80 qudc gia ( chi y&u la

cdc nuc dang phdt tri€n, khdang 60 nudc).

Xét trén toan th€ gidi, doanh s6 clia hoat dong cho thué tdi chinh dat trén
500ty USD/ nam, chiém 12,5% diu tu tw nhin cda thé gidi, phan b3 theo cic khu

vuc:

Khu viee Bde My: Bic My 1a khu vyc ditng dau thé€ gii vé doanh s& cho thué

tai chinh, chi€m 43% doanh s toan cau. Chi riéng thi trudng M§, cong nghé thué
mua di mang lai khodng 140 ty USD thué mdéi mdi nim va ddp &ng cho mot phan ba
nhu ciu dau tu tai sdn cda My. Cho thué mdy vi tinh dang din dau thi trudng cho
thué tai My, ti€p theo 12 m4dy bay, xe container di kém re-mooc va céc loai mdy vin
phong. Bon loai tai sdn trén chi€m hon 50% nhu ciu thué mua cda thi trudng M.
C6 mot chiit khac biét tai thi truSng Canada, trinh tu tai sdn cho thué 13 phin cing,
phin mém mdy tinh, mdy vin phong va cdc phuong tién van chuyén. Thuc ra, thi
phan cho thué tai chinh tai Canada dang c¢6 xu huéng gidm so véi ngan hang. Piéu
nay mot phan do chinh sdch hoat dong hiéu qué clia ngdn hang, nhung phan 16n l1a
do chinh sdch thu€ thu nhip clia Canada, theo d6 bén cho thué tai Canada phdi chiu
nhiéu bat 1gi vé thu€ thu nhip so vdi bén cho thué tai cdc nudc khic. Con tai
Mexico, tdc do ting trudng clia cho thué tai chinh trong nim nim qua ludn dat hon
30%, gitip Mexico ding trong top 20 th€ gidi vé doanh s cho thué tai chinh.

Tai My, nganh cho thué tai chinh chiém khoang 25-30% tong sb tién tai tro cho
cac giao dich mua ban thiét bi hang nim cua cac doanh nghiép. Doanh thu tir hoat dong
cho thué tai chinh trung binh hang nim ¢ Han Qudc 1a 17 ti USD, ¢ Thai Lan 3 ti
USD... Va téng doanh thu hang nim ctia nganh nay uéc dat trén 500 ti USD véi da ting

trudng trung binh 7% hang nam.
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Khu vie Chdu Au: Xét v& mit doanh s&, Chau Au 1a mot trong ba thi truGng

thué mua 16n nhat th€ gidi, chi€ém khodng 25% doanh s6 toan th€ gidi. Theo nhitng
so liéu thdng k& gin nhat, tin dung thué mua 13 ngudn tai trg 16n thit hai cho viéc
diu tu tai sdn tuy da c6 mot sy sit gidm nhe trong mdt vai nim vira qua (ditng dau la
cho vay tryc ti€p). Trong d6, ta cé thé thid'y nén cong nghiép cho thué tii chinh cda
cdc nudc Pic, Anh, Phip va Y ditng trong top 10 th€ gidi. Tuy viy, lai c6 mot sy
khéc biét rat 16n tai cdc nuéc Pong Au, tai diy cho thué tai chinh mdi chi 1a dang
dit nén méng (ngoai trir Hungary 12 qudc gia ¢6 cong nghé cho thué tai chinh tié€n

A ~ s A ~ A A
gan dén ti€u chuan cia Tay Au).

Khu viee Chdu A: Ti€p theo 12 thi trudng Chau A véi ty 18 ting trudng cao déu

din, va hién da dat mifc 25% doanh s th€ gidi, tap trung chli y&u § cdc nudc cdng
nghiép méi: Han Qudc, Hongkong, Pai Loan Singapore va Théi Lan. Cong nghé cho
thué tai chinh di phd bi€n & 18 nuéc Chau A va 14 trong s6 d6 ding trong top 50 thé
gi6i vé doanh s6. Nhat Ban chinh 1a nu6c ditng dau khu vuc, ti€p theo 12 Han Qudc
v6i 60% tai sdn thué tai chinh 12 mdy méc thi€t bi. Trung Qudc ciing 12 mot thi
trudng dang trén da phat tri€n, dic biét 12 nhd vao su kién thu hdi Hongkong nim
1997. Nén kinh t&€ Trung Qudc dang c6 nhitng buc phat trién nhdy vot va tin dung
thué mua dugc mong ddi s& déng mot vai trd quan trong trong viéc diu to nha mdy
va mdy méc thi€t bi méi.

Khu viee Nam My: Céc qudc gia Nam M§ ciing ¢6 nhitng buéc phat tri€n manh

mé tf nhitng ndm 1990s, chi€ém 4% doanh s6 th€ gidi, dic biét 1a Brazil (nim trong
top 10 th€ giSi vé doanh s& cho thué tai chinh), Chile va Colombia cling dang thu hit
diu tu nuSc ngoai dé€ phdt tri€n cong nghé cho thué tai chinh. Riéng Argentina dang
phai t4i 1ap lai nganh cho thué tai chinh sau nhitng cudc khing hodng kinh t& cudi

1980s, dau 1990s.
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Khu vuc Chdu Phi: Nam Phi 1a nudc ditng dau Chau Phi véi mot chd ditng

trong top 20 th€ gidi. Ngoai ra, Maroc va Malawi 1a nhitng nuéc Chau Phi duy nhat
lot vao top 50. Nguyén nhin 13 do nhitng bat 8n vé chinh tri va kinh t& ctia khu vuc

N N ~ 7 N X 2 2 2 ~ ~
nay du da c6 nhi€u sy ho trg ctia cac to chiic qudc té.

Khu viee Chdu Uc va New Zealand: hai quéc gia nay chi€m 2% doanh s& cho
thué tai chinh ctia th€ gidi. Nén kinh t&€ cia khu vuc nay dang hdi phuc din sau
nhitng dgt suy thodi trong nhitng nim diu thap ky 1990s, cu thé 1a Uc dang xé&p

trong top 10 thé& gidi vé doanh s6 thué tai chinh.

Nhu vy, sau hon 50 nim tdn tai va phat trién, cho thué tai chinh da trd thanh
mot hinh thic tai tr¢ von rat hitu hiéu va dudc cdc doanh nghiép uva chudng. Trong
giao dich cho thué tai chinh, cac cong ty cho thué tai chinh khong chi cho thué nhitng
may méc thi€t bi, phuong tién van chuyén thong thudng ma con cé thé cho thué ci
nhitng nha may hoan chinh, nhitng chi€c mdy bay thuong mai khdng 16 hay nhitng
tau bién xuyén dai duong.. Piéu nay cho thdy tin dung thué mua da trd thanh phd
bién trong cdc hoat dong kinh t€ qudc t€ va c6 nhitng déng gép ddng ghi nhan vao
viéc thic diy su phat trién sdn xuat kinh doanh, ddi mé&i cong nghé.

1.1.3. Nhitng di€m khac biét giita cho thué tai chinh va cho thué van hanh

Cho thué van hanh la hinh thitc cho thué hoat dong, tic cho thué tai san c6 thdi
han nhAt dinh (thdi gian thué chi chi€m mdt phan trong khodng thdi gian hitu dung
cla tai sdn) va sé& tra lai bén cho thué khi két thic thdi gian thué tai san. Bén cho
thué giit quyén sd hitu tai san cho thué va nhan tién cho thué theo hgp dong da thda
thuan.

Mot hgp dong thué van hanh 12 mot hop déng thué ngin han (Short term) va
ngudi cho thué (Lessor) dugc danh cho cdi quyén két thiic hgp ddng trude thdi han.

Chi phi thué thudng bao ham cd hao mon tai sin, chi phi bdo dudng, bdo hi€m, va
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mttc 1¢i nhudn clia bén cho thué. Chi phi thué thudng cao vi bén cho thué chiu nhiéu
rii ro d6i vé6i sy lac hau va gidm gid thi trudng clia tai sdn .

Tai Viét Nam, hinh thifc cho thué van hanh da tdn tai tir rat 1Au nhung chd yé&u
12 & cdc doanh nghiép ngoai qudc doanh, chua ddp ng nhu cAu ngay cang ting clia
cidc doanh nghiép vira va nhé. Truéc day, hinh thitc cho thué chi yé&u la sy thda
thuan thué gitta chii s& hitu nhitng thi€t bi khdng sit dung dén.

Hién nay céc tai sin dudc st dung d€ thué van hanh phan 16n 13 may méc thiét
bi sdn xuAt, phuong tién van tdi, thi€t bi vin phong, thAm chi cd vin phong lam viéc
... Cho thué van hanh dugc xem la cong cu tai chinh hitu hi€u giup cdc doanh nghi€p
gidm thi€u cdc chi tiéu tai chinh. Thué van hanh tai sin con mang lai cho doanh
nghiép nhitng 1gi th€ vé cong nghé, thu€, chi phi quén 1y... Khi thué van hanh ti
san, bén di thué chi phai trd trudc von diu tu § midc thap, cac khodn thué€ va phi lién
quan dé&n thiét bi s& dudc tinh gdp vao tién thué va trd dan trong sudt thdi gian thué.
Vi th&, doanh nghiép c6 thé ti€t kiém von diu to d€ lam von luu dong nhung vin
dudc st dung tai san c6 cong nghé mdi, k¥ thuit tién ti€n va phi hdp v6i nhu ciu st
dung.

Do khong phdi khau hao tai sdn trong sudt thdi gian st dung hitu dung ctlia tai
san nhu khi mua tai sdn, thué van hanh gidp doanh nghiép dé dang hach todn va thu
hdi chi phi cla tirng du 4n riéng biét. Hinh thifc nay hién nay con khd méi mé, chua

dudgc cdc cong ty cho thué tai chinh tai Viét Nam dp dung rOng rii.
1.1.4. Nhitng di€m khdc biét giita cho thué tai chinh va tin dung tra gép

Cho thué tai chinh 1a mot hinh thirc dic biét ctia tin dung trung dai han nén cé
su khac biét co bdn so véi tin dung trung dai han. P6i véi cho thué tai chinh, gid tri

dudc chuyén giao giita bén cho thué va bén thué 13 tai sdn (hién vat), con ddi vdi tin
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dung trung dai han, gid tri chuyén giao gifta bén cho vay va bén vay 13 tién mit

(hién kim).

Cho thué tai chinh d6i khi bi hi€u nhur mdt hinh thifc tin dung trd gép, tuy nhién,

gifta cho thué tai chinh va tin dung trd gép c6 mot sy khdc biét rit 16n:

Thué tai chinh

Tin dung tra gép

St dung cho tai san c6 gid tri 16n

Tai sdn c6 gid tri twong d6i nhd

Thai gian thué tuong ddi dai (trung va dai han)

Thdi gian vay thudng dudi 3 ndm

Chi phi cho thué hgp 1y va gan tuong déng véi

chi phi vay von trung dai han

Chi phi cao hon rat nhiéu do bén
ban tra gép thudng tinh 13i theo ty
1€ 1ai kinh doanh.

Bén thué c6 thé hach todn moi khodn chi phi
vao chi phi hoat dong do moi khodn chi déu c6

diy di hod don chitng tir.

Do Nha nuéc da khong ché 1di suit
trin nén bén mua trd gép sé khong
dudc hach todn phan tién 13i doi ra

so véi mifc 13i sud't tran quy dinh.

Bén thué chi chiu thu€ tru6c ba mdt 1an khi
thué tdi sdn, sau khi hé&t thdi gian thué, bén
thué sé& khong phdi déng thu€ 1an nita khi

chuyén quyén sd hitu tai san.

Bén mua trd gép phdi déng thu€
truSc ba hai 1an; mot 1an khi ngudi
ban trd gép ding ky; mot 1an khi
chuyén quyén sd hitu sang cho

ngudi mua tra gop.

1.1.5. Céc diic di€m khéc ctia hoat dong cho thué tai chinh

a) Thu€ va van dé thué tai san
N6i chung, ngudi cho thué nhan Igi ich thué€ do s& hitu tai sin. Thu nhip clia ngudi

cho thué 1a tién thué tai sdn va khau hao clia tai sdn thué 1a chi phi dugc tinh vao thu
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nhap chiu thu€. V& phia ngudi di thué, chi phi thué dugc tinh vao thu nhap nhip chiu
thué€. Vi vay chi phi thuc t€ ma cdng ty di thué chiu 1a chi phi thué sau khi khau trir
phin gidm thu€ (gidng nhu chi phi 1di vay). Ta c6 thé tich chi phi thué tai sin thanh
2 thanh phan : khau hao clia tai sdn thué (nd gbc) va 1di. Ngudi di thué tai sdn dugc
kh&u trir thu€ ca 14i va goc. Khac vdi trudng hdp di vay von dé€ mua tai sin, thu€ chi
dudc tinh gidm trén chi phi 13i vay, phan ng gdc khong dugc khau trir thu€. Pay 1a 1y
do ma co quan thu€ phdi lam rd mot hgp dong thué tai sdn c6 phdi la mot hdp dong
that hay 12 mot tai sdn mua nhung dudc nguy trang bing mot hgp dong thué. N&u
mdt hgp dong that sy 12 mua tai sdn chit khong phdi thué thi chi phi thué sé& dugc
xem nhu gdm 2 phan 13 ng gdc va mdt phin 1a 14i vay. Vi vy chi dudc gidm thué &
phan chi phi 13i vay chit khong dugc khau trir thu€ phan ng gdc.

b) Téc dong cua thué tai san dén bdo cdo tai chinh

Téac dong cla thué tai sdn, khong phan biét thué tai chinh hay thué hoat dong, déu
gidong nhau ddi v6i ngan lwu. Nhung thué tai chinh hodc thué hoat dong sé& cé tic
dong khic nhau d6i v4i badng can ddi k& todn va két qua kinh doanh.

Theo tiéu chuin k€& todn qudc t€ hién nay, gid tri ciia tai sin thué tai chinh sé& dugc
thé hién trén gid tri tdi sdn clia cong ty va tuong &ng ngudn von clia cong ty sé& thé
hién mdt trach nhiém ng dai han. Trong trudng hgp thué hoat dong thi gia tri tai sdn
thué khéng dugc ghi nhan vao gid tri tai sdn cia cong ty. Chi phi thué cé tic dong
cudi cling d&€n 1gi nhuin cla cong ty nhu nhau, nhung thé hién chi ti€t trén bdo cdo
k&t qué kinh doanh c6 thé khdc nhau. Trong trudng hgp thué hoat dong, chi phi thué
dudc phdn 4nh tryc ti€p vao chi phi hoat dong clia cong ty dudi hinh thitc chi phi
thué tai san. Trong trudng hgp thué tai chinh, chi phi thué dugc tdch ra thanh hai
thanh phan 13 khau hao va chi phi tr3 14i, vi vy sé& cho k&t qua khdc nhau & chi tiéu

EBIT, nhung 1¢i nhudn truGc thué va 1gi nhudn rong nhu nhau trong ca hai truGng



Trang 13

hop thué hoat dong va thué tdi chinh. Nhu vay s& c6 sy khdc nhau giita mot s6 chi

tiéu ti sudt I¢i nhudn ctia cong ty.

1.2. Lgiich va ruiro cua hoat dong cho thué tai chinh
1.2.1. Lgiich cua hoat dong cho thué tai chinh

1.2.1.1. Lgi ich ddi véi nén kinh t&

Thué mua goép phdn thu hiit von dau tw cho nén kinh té:

Do hoat dong cho thué tai chinh c6 mic d6 riii ro thap xét v€ tinh chit s hitu
tai san, pham vi tai tr¢g rong rai hon cdc hinh thic tin dung khac v.v... nén cho thué
tai chinh c6 thé khuyé&n khich cdc thanh phan kinh t&, c4 nhin va nhit 1a cdc dinh
ché tai chinh dau tv von dé€ kinh doanh, va do d6 huy dong dudc nhitng ngudn von
con nhan rdi trong ndi bd nén kinh t€. Mit khac trong diéu kién giao luu quoc t&
ngay nay, tin dung thué mua gép phan gitp cdc qudc gia thu hit cdc ngudn vén quoc
t€ cho nén kinh t€ thong qua cédc loai may méc thi€t bi cho thué ma qudc gia dé
nhian dugc. Pong thdi, hinh thitc thu hdt diu tv nuéc ngoai nay khong lam ting

khodn nd nu6c ngoai clia quoc gia nhan dugc thiét bi cho thué.

Cho thué tai chinh gép phan thiic ddy doi mdi cong nghé thiét bi, cdi tién khoa

hoc ky thudt:

Thong qua hoat dong cho thué tai chinh cdc loai mdy méc, thi€t bi ¢6 trinh do
cong nghé tién ti€n dugc dua vao cdc doanh nghiép gép phan ning cao trinh do cong
nghé clia nén sdn xuat trong nhitng di€u kién c6 khé khin vé von diu tu. Song miit
khdc, trén binh dién vi mo ciing can c6 chinh sdch quén 1y chiit ch&, bién phdp khoa
hoc d€ khic phuc nhitng mit trdi cia cho thué tai chinh, nhat 12 ddi vé6i cdc qudc gia
cham phit trién. Do thong tin thi€u, trinh d6 quan ly y&u, luat phiap khong rd rang...,

va nhat 13 trong xu hudng cic nudc phat trién dang mudn chuyén giao cdc cong nghé
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16i thdi gdy 6 nhiém moi trudng, hao tdn nguyén liéu, st dung nhiéu lao dong, di€u
kién an toan khong ddm bao, sdn xuat ra sin phdm c6 chat lugng kém.v.v... sang cdc
qudc gia dang phat trién. Do d6, néu khong c6 chi€n luge chinh sich cong nghiép
héa-hién dai héa ding din, khoa hoc; hoat dong cho thué tai chinh s& gép phan giy
lang phi ngudn ngoai té hi€m hoi clia qudc gia, bi€n dit nuSc thanh bii ric thi€t bi

cong nghiép.

1.2.1.2. Lgiich ddi véi bén cho thué

Cho thué tai chinh la hinh thitc tai tro ¢é miic do an toan cao nho quyén sé hitu

tai san thué, dam bdo muc dich sit dung:

Do quyén s hitu tai sdn cho thué van thudc ngudi cho thué nén ho c6 quyén
ki€m tra, giam sat viéc st dung tai sadn. Néu c6 nhitng bi€u hién de doa su an toin

cho giao dich thué mua d6, ngudi cho thué c6 thé thu hdi tai sdn ngay lap tic.

Khi ti€n hanh tai tr¢ thong qua thué mua s& dim bdo cho khodn tién tai trg
dudc st dung ding muc dich ma ngudi dude tai trd yéu cau. Nhd vay, ddm bio kha
ning trd ng clia ngudi vay. Do tai trd bing tai sdn hién vat nén han ch& dugc dnh

hudng clia lam phat. Khong lam “teo” dan khodn von tai trg.

Tai trg bing cho thué tai chinh gidp ngudi cho thué khong bi khé khin vé kha
ning thanh khodn do tién thué va vdn dugc thu hodi dya trén hiéu qud hoat dong clia
tai san.

Phuong thitc kinh doanh cho thué tai chinh cho phép bén cho thué linh hoat

trong kinh doanh:
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Trong thdi gian dién ra giao dich thué mua, von tai tr¢ dugc thu hdi dan cho
phép ngudi cho thué tdi dau tu ching vao hoat dong kinh doanh sinh 1gi va giit vitng

nhip d6 hoat dong.

Ngudi cho thué do tip trung vao linh vuc hep cia ho nén ¢ diéu kién dau tu
theo chiéu siu cd vé kié€n thic kinh t&€ k§ thuat va k§ ning nghiép vu tin dung. Do

d6 c6 thé ngay cang nang cao hiéu qui kinh doanh cia ho.

1.2.1.3. Lgiich ddi véi bén thué

Bén thué cé thé gia ting ndng luc sdn xudt trong nhitng diéu kién han ché vé

nguon vén dau tu:

Trong quéa trinh kinh doanh, nhu cAu gia ting cong suit clia doanh nghiép c6
thé dudc dit ra vao bat ¢t lic nao. Thong qua tin dung thué mua, cdc doanh nghiép
c6 thé tir tay khong ma vin c6 thé c6 dugc mdy mdc, thi€t bi phuc vu yéu ciu cla
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san xuat va sau mdt s nam cé thé c6 dugc mot sO tai san tich 1y nhat dinh.

Nhitng doanh nghiép khong théa man cdc yéu cdu vay von ciia cdc dinh ché tai

chinh ciing c6 thé nhdn dugc vén tai tro qua tin dung thué mua:

Céc doanh nghiép, nht 1a cdc doanh nghiép c6 quy mo vira va nhd hay méi
thanh 14p, chua c6 uy tin véi cdc dinh ché€ tai chinh thudng ra't khé thda min céc di€u
kién chdng rii ro nén thudng bi cdc td chifc nay tir chdi cho vay. Trong khi dé, do
dic thu ctia thué mua 13 ngudi cho thué nim quyén sd hitu phdp 1y d6i v6i tai sdn va
ho c6 thé truc ti€p ki€m sodt theo dbi viéc st dung tai san, tinh hinh kinh doanh ctia
ngudi thué. Do d6, cdc cong ty cho thué tai chinh cé thé sin sing thda midn nhu ciu

dau tu clia khdch hang ngay c3 khi vi th€ tai chinh, uy tin cda ho c6 nhitng han ché.
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Thué mua cé thé giiip doanh nghiép di thué khong bi dong von trong tai sdan cd

dinh:

Thong qua nghiép vu ban va tdi thué, cdc doanh nghiép c6 thé chuyén ngudn
tai sdn c6 dinh thanh tai sdn luu dong hay chuyén dich von diu tu cho cdc du 4n kinh
doanh khdc c6 hiéu qud cao hon trong khi vin duy tri dugc hoat dong dau tu hién

hanh vi tai sdn van dugc ti€p tuc st dung.

Miit khiac, n€u doanh nghiép muén danh von tich lily cho kinh doanh ma ¢6
nhu cau vé thi€t bi va tai sdn thi vin c6 thé thuc hién dugc thong qua thué mua tai

san cd dinh.

Thué mua la phuong thicc rit ngdn thoi gian trién khai ddu tu ddp ting kip thoi

cdc co hoi kinh doanh.:

So v6i cdc phuong thic ting von khdc, thué mua c6 mic do rii ro thip hon
nén cic thi tuc va diéu kién tai trg ciing don gidn hon. Do ngudi thué c6 thé ty tim
ki€m ngudn cung @ng tai sin thi€t bi, hay dam phan, thda thuin trudc vé hgp ddng
mua bén thi€t bi véi nha cung cip, sau d6 mdi yéu cau cong ty cho thué tai chinh tai
trg nén c6 thé cho phép ngudi thué rit ngin thdi han ti€n hanh dau tr thi€t bi. Do

do, giap ngudi thué nhanh chong dap tng dugc cdc co hoi kinh doanh.
Tin dung thué mua cho phép nguoi thué hodn thué’:

Céc khodn tién thué phdi trd hang thing/quy/nim dudc tinh vao chi phi clia
doanh nghiép. Do d6, ching 1am gidm muc 1¢i nhudn ctia doanh nghiép bing chinh
nhitng khodn chi phi d6. Khodn chi phi nay dudc nhan véi ty 1& chiét khau sau thué
cua doanh nghiép va nhan véi ldi sudt cho vay clia ngan hang, s& cho ta biét ty 1&

ti€t kiém do hodn thu€ bgi thué mua dem lai cho doanh nghiép.
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Thong qua tin dung thué mua, cidc doanh nghiép Viét Nam c6 thé huy dong
dugc von nude ngoai thong qua cdc cong ty cho thué tai chinh qudc t€ hay cdc cong
ty lién doanh cho thué tai chinh hoat dong & Viét Nam. Lgi th€ chinh 13 hién nay
mifc 1di sudt ngoai t& trén thi trudng von qudc t€ thap lon 13i sudt vay & Viét Nam,
do dé thong qua thué may mdc thiét bi, cdc doanh nghiép c6 thé nhian dudc von tai

trg ¢6 mifc 14i sudt thap hon so véi thi trudng von bing dong Viét Nam.

1.2.1.4. Cac lgiich cu thé khac ciia cho thué tai chinh

C6 nhiéu 1y do khi€n viéc Iya chon hinh thic thué tai chinh ngay cang trd nén pho

bié€n. Chiing ta s& thdy mot s6 1¢i ich mang lai tif viéc thué tai chinh nhu sau:
a) Tranh dugc nhitng rui ro do sé hitu tai san

Khi mua mot tai sdn, ngudi st dung phdi doi dau vé6i nhitng rdi ro do sy lac hau clia
tai san, nhitng dich vu stta chita bdo tri, gia tri con lai ctia tai san. Thué 1a mot cach
dé gidm hoic trdnh nhitng rii ro nay. Rdi ro vé su lac hiu clia tai sadn 12 mot rii ro
16n nhat ma ngudi chd s hitu tai sdn phdi gdnh chiu. Trong nhiéu hgp ddng thué,
ngudi di thué c6 quyén chim dit hdp dong thué truc thdi han va chiu mdt khodn
phat. Vi vay rii ro vé€ sy lac hiu clia tai sdn va gid tri con lai cla tii sdn s& do ngudi
cho vay ganh chiu, d€ bil dip rii ro ndy, ngudi cho thué phai tinh cdc chi phi thiét
hai vao chi phi thué, ngudc lai ngudi di thué phai trd thém chi phi d€ tranh nhitng rdi

ro nay.
b) Tinh linh hoat

Céc hop ddng thué tai sin v6i cac di€u khodn cé thé hly ngang gitip ngudi di thué
c6 thé phan ¥ng nhanh chéng trudc nhitng thay d6i cla thi trudng. Ngudi di thué c6

thé thay ddi tai sdn mot cach d& dang hon so vdi viéc sd hitu tai sin. Bén canh do,
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cdc hgp ddng cho thué tai chinh c6 thé dugc 1ap phit hgp vdi nhu cau thu chi clia bén

thué.
¢) Lgiich vé thu¢

DP6i v6i thué hoat dong, cong ty thué (leasee) sé dugc mot khoan 1di thu€ vi chi phi
thué dudc tinh vao chi phi trude khi xdc dinh 1¢i nhuan ndp thué€. Tuy nhién ciing can
lvu ¥ 1a cong ty chi dude hudng 1gi tir 14 chdn thué€ khi cong ty ¢6 1¢i nhuan. Ngudc
lai cong ty khong thé gidm dugc chi phi thué nhd vao 14 chin thu€ khi cong ty bi 1.
D6i v6i thué tai chinh, cdng ty cho thué (Lessor) hudng 16i tir thu€ do chi phi khau
hao tai sdn dugc khau trir thu€ , trong khi cong ty di thué khong dugc hudng lgi tir
diéu nay dua vao di€m nay ma cong ty thué (leasee) c6 thé thuong lugng dé c6 chi

phi thué thap hon.

d) Tinh kip thoi

Viéc mua mdt tai sdn thudng phdi mat mot thdi gian dai cho mot qui trinh ra quyét
dinh dau tu. Trong mot sd trudng hdp, qui trinh ra quyét dinh thué tai sin c6 thé sé
nhanh chéng hon va dép tng kip thdi hon nhu ciu stt dung tai sdn clia cong ty.

e) Giam dugc nhitng han ché tin dung

Di thué tai sdn sé& gitip cho ngudi di thué c6 dudc tai sdn st dung trong diéu kién han
hep vé& ngin quy, trong trudng hgp cong ty khong cé tién d€ mua tii sdn hoic khong
c6 von d6i tng trong cdc hop ddng vay dé mua tai sdn. Mit khdc viéc di thué tai san
c6 kha ning khong lam ting ti s6 nd clia cong ty (vSi nhitng qui dinh hién tai, di€u
nay khong con tén tai nhu mdt nguyén nhan nita). Trong trudng hdp cdng ty khong
dugc x&p hang tin dung cao, di thué tai sdn 1a mot hinh thitc huy dong ng dé dang
nhit vi hgp dong thué dugc coi nhw mot khodn ng ¢c6 ddm bdo ddi véi ngudi cho

thué.
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f) Thué tai san gidip tranh thu tuc rudm ra:
D61 v6i mot sd cong ty, cdc quy dinh thué tdi sin thi cling nghiém ngit nhu cdc quy
dinh mua sim tai sin mS. Nhung, d6i véi mot sd khac thi khong. Gidm ddc diéu
hanh ctia cdc cong ty s€ tranh thu su khdc biét trong quy dinh nay va thich di thué
hon mua sim tai sdn m&i (d€ trdnh sy rudm ra trong quy trinh mua sim tai sin mdi).
Thudng dé dang nhin that diéu nay trong khu vuc cong. Vi du: mot bénh vién cong
thudng thich di thué thi€t bi y t& hon 12 xin hdi dong thanh phd cip ngin quy tir
thanh phd dé€ mua céc thiét bi nay.
Ngoai ra, mic di thué tai chinh ¢6 mtc phi cho thué tuong ddi cao nhung chi phi lam
thli tuc thé& chap, 1ap cdc chitng tir va thdi gian x& 1y cham khi vay vOn cla cdc ngin
hang van 1a trd ngai dang k&, dic biét ddi vdi cdc doanh nghiép vira va nhd.
1.2.2. Rui ro cua hoat dong cho thué tai chinh
Moi hoat dong kinh doanh déu chita dung it nhiéu yé&u td rii ro, va cho thué

tai chinh cling khong phai 1a ngoai 1&. Rui ro trong cho thué tai chinh chinh 1a khd
ndng bén cho thué khéng thu dugc ddy dii gid tri du kién. Piéu d6 c6 thé xuit phat tir
bén thué, tir nha cung cp, tif chinh tai sdn thué, tir viéc s dung tai sdn clia bén thit
ba, va ciing c6 thé xuit phdt tir mdi trudng kinh doanh, tir viéc ting trudng hay suy
thodi clia mot nganh cong nghiép, clia cd nén kinh t&, tir viéc thay ddi clia 13i suat,
ty gid hoi dodi, tir nhitng di€u chinh cla phdp luat. Ngoai nhitng rdi ro mang tinh hé
thng ma khong thé gidm thi€u dugc bing ciach da dang hod, phan 16n con lai 1a
nhitng rdi ro khong hé thdng ma cidc cong ty cho thué tii chinh c6 thé gidm thiu
bing cdch da dang hod danh muc khdch hang thué:

- Rii ro do ndng luc qudn 1y kém ciia bén thué: diéu nay dian dén viéc nha

quan tri dua ra nhitng quy€t dinh kinh doanh khong phit hgp. Loai rtii ro nay thudng
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thdy & nhitng doanh nghiép mdi thanh l1ap, & nhitng ngudi quan 1y thi€u kinh nghiém,
chua dugc thi thach.

- Rili ro tir hoat dong sdn xudt kinh doanh ciia bén thué: diéu nay phu thudc
vao cdc y€u t8: qui md clia doanh nghiép, thAim nién hoat dong, tinh da dang clia
hang hod, dich vu cung cip, mic d6 doc 1ap ddi véi sadn phadm thay thé, tinh dn dinh
clia ngudn cung cAp va gid nguyén vat liéu, trinh d6 cong nghé sin xud't va yéu ciu
ddi vdi tay nghé lao dong, mitc dd canh tranh, qui md thi trudng...

- Riii ro tai chinh: ndy sinh tif ¢o cAu nd/von clia doanh nghiép, rli ro x3y ra
khi doanh nghiép khong tao ra di doanh thu dé trang trdi cho cdc khoén Idi vay dinh
ky. Ty 1€ ng/von cao s€ lam ting 1¢i nhudn cho doanh nghiép néu doanh nghiép
dang & trén mic hod von, ngudc lai s& giy tdn that 16n cho doanh nghiép néu doanh
nghiép dang trong tinh trang thua 15. Nhu vy, m&i quan hé giita bi€n dong cia diém
hoa von vdéi ty 1& ng/von sé& tao ra mifc riii ro tdi chinh clia doanh nghiép.

- Rili ro tir tai sdn cho thué: mot so loai tai san c6 mic thay d6i cong nghé rat
nhanh, néu gi4 tri gidm dan (v6 hinh va hitu hinh) cla tai sdn cho thué gidm nhanh
hon mitc gidm cua du ng thi d6 chinh 1a rti ro cho bén cho thué. Ngoai ra, bén thué
c6 thé st dung tai sin thué mdt cach bat hop phiap hoic khong tudn thi cdc quy
pham k¥ thuit gdy thiét hai d€n tai sdn, d€n sitc khoé, tinh mang clia bén thi ba.
Mic du vé nguyén tic bén thué phdi chiu trdch nhiém vé nhitng hiu qui do minh
gy ra, nhung 1a ngudi s§ hitu tai sdn, bén cho thué c6 kha ning phdi thanh todn céc
khodn chi phi ma bén thué con chua thanh todn dugc. Thong thudng, ngudi doi boi
thudng thich doi truc ti€p bén cho thué hon vi kha niing tai chinh clia bén cho thué

n6i chung t6t hon bén thué.

1.3. Cac hinh thi'c cho thué tai chinh

Trong mot giao dich thué, vé phép 1y, ngudi cho thué c6 quyén sé hitu tai sin,
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ngudi di thué khong c6 quyén sd hitu ma chi ¢c6 quyén st dung tdi sdn trong thdi
gian thué. Dich vu di k&ém ciing rat khdc nhau, d6i véi loai thué tai chinh c6 dich vu
tron goi (Full services), ngudi cho thué (lessor) chiu trach nhiém duy tu bdo dudng,
mua bdo hi€m va tham chi déng thu€ tai sin. Ngugc lai, ddi vdi loai thué tai san
khong bao dich vu (Net leases), ngudi di thué (lessee) s€ chiu trdch nhi€ém duy tu
bdo dudng, mua bdo hi€ém va thim chi déng thu€ tai sidn. Thong thudng, thué tai
chinh (Financial lease) 12 loai thué tai san khong bao dich vu (Net leases). C6 nhiéu
hinh thitc thué, dugc phan biét cin ¢t vao tinh chit clia tirng hgp dong thué, chi y&u

la cac hinh thiuc thué sau:
1.3.1. Cho thué tai chinh thuian

Pay la hinh thifc cho thué c6 di€n nhung rit phd bi€n, mot giao dich cho thué
tai chinh thudng gdm 3 bén: bén cho thué, bén thué va nha cung cap. Quan hé gifta

céc bén dudc thé hién nhu sau:

- Bén cho thué va bén thué: thda thuian vé cic di€u kién thué: 1di suit, thdi
han, s6 tién bén thué tham gia vao gid tri thiét bi...

- Bén thué va nha cung cip: thda thuin vé loai thi€t bi: chi't lugng, chiing loai,
gid ca, diéu kién giao hang, ch& do b3o tri bdo hanh...

- Bén cho thué va nha cung cip: thda thuin vé diéu kién thanh todn, chit lugng
thi€t bi, thdi gian giao hang, cidc diéu khodn phat vi pham hgp dong...
Nhu vy, mot hgp dong thué tai chinh phdi ddm bdo mot trong cdc yéu ciu sau :

- Quyén s6 hitu tai sdn dugc chuyén giao cho ngudi thué khi chAm dit thdi han

thué.
- Hop ddng c6 qui dinh quyén chon mua

- Thai gian thué tdi thiu biing 75% thdi gian hitu dung clia tai sdn
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- Hién gid clia cdc khodn tién thué phai I6n hon 90% hoic bing gid thi trudng
cda tai sdn tai thdi diém thué.
Hinh thic nay rat don gidn, dé thuc hién, dé quan Iy din dén chi phi phat sinh thap

nén dugc va chudng nhat.

1.3.2. Thué va cho thué lai

Trudng hdp bén thué di diung von ty c6 d€ diu tu vao cdc loai mdy méce thiét
bi, phuong tién van chuyén din dé€n thi€u hut vén hoat dong kinh doanh, Bén cho
thué c6 th€ mua nhitng mdy mdc thi€t bi, phuong tién van chuyén nay va céc loai
dong san khac thudc sd hitu cia bén thué va cho bén thué thué lai chinh nhirng tai
san do6.

N&u thyc hién t6t dugc nghiép vu nay, doanh nghiép s& cé von luu dong phuc
vu kinh doanh, cdc cong ty cho thué tai chinh an tAm d€ cho vay vi hiéu qué cta

thi€t bi cho thué gan nhu ddm bio chic chin.

Tuy vay, viéc ban tai san cho cac cong ty cho thué tai chinh lam phat sinh cac
khodn thu€ VAT, thu€ thu nhap tir viéc ban tai sin nén chi phi cho viéc ban va tdi

thué trd nén kha cao va hinh thdc cho thué nay trd nén kém hi€u qua.

1.3.3. Cho thué tra gép

Theo thda thuin, bén cho thué s& chuyén nhugng quyén sd hitu tai sin thué
cho bén thué sau khi bén cho thué da thu dugc mot ty 1& nhat dinh tién thué tai sin,
dong thdi bén thué van cé trach nhiém ti€p tuc thanh toin khodn tién con lai cho

bén cho thué dudi danh nghia tién trd g6p mua may méc thiét bi.

Trong thuc t&, phuong phdp nay ciing khong may phd bi€n do phat sinh nhiéu
cong doan vdi nhitng thii tuc rudm ra. Hon nita, bén cho thué khong mudn gdnh chiu

rdi ro khi chuyén quyén s& hitu tai sdn cho bén thué ma chua thu hdi dd gid tri tai
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san, hodc bén cho thué sé& ting chi phi trd gép dé bu lai rii ro phai chiu nén phuong

thitc nay khong con hap dan.

1.3.4. Cho thué giap lung

Thong qua sy ddong y clia bén cho thué, bén thué thit nhit cho bén thué thi
hai thué lai tai sin ma ho da thué cia bén cho thué. Lic nay ngudi thué thi nhat
khong chiu nhitng rii ro lién quan tryc ti€p dén tai sdn thué nhung van phai chiu
trach nhiém nhu 12 mot ngudi thué thit sy. Bén cho thué chi trong dén ngudi thué
tht nhat hon 12 ngudi thué thd hai va hinh thic nay thudng dudc st dung trong
trudng hgp bén thué thit nhat khong con nhu ciu st dung d6i véi tai sdn thué, ho tim
bén th hai d€ triit bd ganh niing tién thué.

Phuong thitc ndy gitp tdn dung hét gid tri st dung clia tai sdn thué, gidp cdc
doanh nghiép khong dd diéu kién thué tai chinh vin dudc st dung tai sdn phit hgp
v6i nhu ciu clia minh, dong thdi bén cho thué vin ddm bdo thu hdi dudc ng clia
minh. Tuy nhién, khi qua mot ngudi thué khac, bén cho thué s& khé ki€m sodt tinh
trang clia tai sdn thué hon nén trong thuc t€ hinh thifc nay thudng dugc thyc hién
theo cdch bén thué thit nhit sang nhudng hdp dong thué tai chinh cho bén thit hai.
Bén cho thué thAm dinh tinh hinh hoat dong ctia bén thué thit hai rdi dua ra quyét
dinh vé viéc sang nhugng hdp dong. N&éu hgp dong da dudc sang nhudng thi bén
thué thit nhat khong con trdch nhiém gi d6i véi bén cho thué nita, bén cho thué coi
bén thué thd hai nhu 12 bén thué thi nhat.

1.4. Kinh nghiém mot s6 nu6c trén thé gigi vé phat trién hoat dong cho
thué tai chinh
DPén thdi di€m hién tai, cho thué tai chinh da dugc Gng dung & hau hét cic qudc
gia trén th€ gidi v6i nhitng budc phat trién va thanh tyu khdc nhau. Tuy nhién khi

xem xét thuc t€ hoat dong d€ rit kinh nghiém, chiing ta chi nén nghién cttu tai cic
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quoc gia c6 tinh hinh kinh t€ x4 hdi tuong ty hoic c6 dnh hudng truc ti€p dén Viét

Nam:

a. Trung Qudc: Trung Qudc 1a qudc gia ¢ dnh hudng 16n nhat d€n Viét Nam
c4 vé vin hod, chinh tri va kinh t&. Tinh d&€n nim 2004, Trung Qudc di trd thanh
nén kinh t& 16n thit 6 trén th€ gi6i. T diu thap nién 1980, vdi chinh sich md clra va
phat huy ngudn luc trong nudc, hé thong dau tv Trung Qudc di c6 nhitng thay doi to
16n, dong thdi viéc da dang hod cdc ngudn von diu tur di tao diéu kién cho hoat
dong cho thué tai chinh ph4t trién nhanh chéng. Ngoai ra, tit ¢4 cdc cong ty tai chinh
diu tu, cong ty tai chinh tv vin cling dugc phép thyc hién hoat dong cho thué tai
chinh nén da gép phan lam cho thi trudng tin dung thué mua hoat dong sdi ndi va
nhon nhip. Nhitng nhin t6 chd y&u din dé&n sy phat tri€n cia nganh cho thué tai

chinh tai Trung Qudc la:

- Chinh pht thyc hién cdi t8, sip x&p lai toan dién nén kinh t&, khuyén khich
diu tu nudc ngoai vao linh vuc tai chinh dudi hinh thic cdc cong ty cho thué tai
chinh lién doanh hodc 100% v6n nudc ngoai nhim tin dung ngudn von, k§ thuat va

kinh nghiém qudn 1y tién ti€n.

- LA qudc gia nhiéu ndm lién din dau th€ gii vé tdc dd phat trién kinh t&,
Trung Qudc da tao ra nhu cau rat 16n vé d6i mdi k§ thuat cong nghé nén hoat dong
cho thué tai chinh dugc d6n nhan rong rai trong hau hét cidc nganh cong nghiép. Bén
canh d6, chinh phd ciing d3 c6 nhitng quy dinh chit ché d€ ki€m sodt chat lugng va
cong nghé cida tai san thué nhim tranh diu tu vio nhitng may méc thi€t bi lac hau,

khong phuc vu cho ting trudng kinh t€.

- Hoat dong cho thué tai chinh dugc chinh phi danh cho nhiéu vu dai vé thué&

thu nhap, thu€ 1gi titc, vé quyén chon st dung tai sdn thué, vé phuong phdp trich
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khau hao tai sdn, vé st dung ngoai t& nén céc doanh nghiép cho thué tai chinh c6

dong lyc d€ hoat dong va phat trién.

Céc cong ty cho thué tai chinh thanh 14p hiép hdi nhim bdo vé 1gi ich clia hoat
dong cho thué tai chinh, ddng thdi ting cudng quan hé hdp tdc clia cdc cong ty trong
hiép hoi. Thong qua hiép hdi, cidc cong ty hd trd, hgp tic phat trién, hoc hdi 1An nhau

va dua ra nhitng vi'éng méic chung kéu goi chinh phi quan tAm gidi quyét.

b. Han Quéec: Han Qudc 1a mot trong nhitng qudc gia diu tién tai Chau A sk
dung cong nghé cho thué tai chinh va ciing 1a qudc gia dau tién dua tin dung thué
mua vao Viét Nam ma dudc danh gid la thanh cong. Tu ndm 1972, thi trudng cho
thué Han Qudc bit ddu khdi dong va phat tri€n kha nhanh. Lic nay, chinh phi thuc
hién nhiéu chinh sdch nhim thic ddy ph4t trién nén kinh t&, dic biét tip trung vao
phat tri€n cong nghiép ning va hod chi't nén cdc cong ty cé quy md vira va nhd chi
c6 thé trong ciy vao ngudn von tir tin dung thué mua. Pén nim 1994, Han Qudc da
c6 34 cdng ty cho thué tai chinh v6i doanh s6 cho thué dat gin 10ty USD mdi nim
(chi€m khodng 23% t6ng von diu tu trang thi€t bi may méc clia cac doanh nghiép tu
nhan), va da trd thanh thi trudng cho thué ding thi 5 trén thé€ gii. S di nganh cho

thué tai chinh phat tri€n nhanh tai Hain Qudc do:

- Nénkinh t& phat trién nhu vii bao kéo theo nhu ciu 16n vé von cho viéc dau

t, d6i mGi may méc thiét bi, cong nghé san xuat.

- Chinh phd 4p dung chinh sich tién t& chit ché&, han ché tin dung ngin hang
d6i véi cdc tAp doan kinh t€ 16n nén nhitng quy dinh thong thodng clia cho thué tai

chinh gidp nganh nay tré nén hap dan.
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- Chinh phd chd dong hd trg nganh cong nghiép nay phdt trién biing nhitng
chinh sach thu€, hach todn khau hao tai sdn va quy dinh nhiéu quyén cé 16i cho bén

cho thué.

c. Singapore: 13 mdt qudc gia trong khu vuc Pong Nam A, Singapore di c6
nhitng budc phat trién vugdt bic trong nhitng nim 1970-1990, trd thainh mdt nudc
cong nghiép mdi v6i nhitng nganh cong nghiép ding dau khu vuc. Sy thanh cong d6
c6 mdt phan déng gép khong nhd clia cdc cong ty cho thué tai chinh trong nudc, von

phét trién manh nhd c6 nhitng chi€n luge phat trién hgp 1y:

- Hau hét cdc dinh ché& tai chinh cla Singapore déu tham gia vao thi trudng
tin dung thué mua nén céc cong ty cho thué tai chinh c6 dudc sy hau thuin tdi da vé

von, thi trudng va cong nghé.

- Phin 16n cdc cong ty cho thué tai chinh 12 lién doanh giita mdt cong ty tai
chinh dia phuong véi cic ddi tdc nuc ngoai, do d6 cdc doanh nghiép nay vira tin
dung dudc cdc mdi quan hé, giao dich trong nudc, nhitng hiéu bi€t vé moi trudng
kinh doanh, nhitng khiach hang truyén thdng, vira ti€p cin dudc kinh nghiém quéin 1y,

trinh do ky thuit, chuyén mon tién ti€n, ngudn von doi dao clia phia doi tdc.

- Ngay tr nam 1981, Singapore da thanh 13p dugc hi€p hoi cho thué tai chinh
bao gdm cdc cong ty cho thué tai chinh, cong ty tai chinh, ngin hang, cong ty mua
bdn no nén cic ki€n nghi ctia hiép hoi da trong lugng d€ dugc chinh pht d€ y dén,
tir d6 ¢6 nhitng cai cach, quy dinh hgp 1y gidp nganh tai chinh ngan hang néi chung

va cho thué tai chinh néi riéng c6 dugc sy hd trg thi€t thuc dé phat trién.

Qua kinh nghiém vé linh vyc thué tai chinh & cdc nuéc ta c6 thé rit ra dudc bai hoc
cho Viét Nam trong viéc diy manh hoat dong cho thué & nuc ta, d6 la: chinh phd

phai nhanh chéng hoan thién hé théng phdp 1y vé cho thué tai chinh, khuy&n khich,
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x4y dung cdc chinh sdch uvu dii cho cdc nha dau tu, dic biét 1a cdc nha diu tw nuSc
ngdai diu tu vao linh vuc cho thué tai chinh, md rong hon nita cic d6i tugng dugc
phép hoat dong trong Iinh vuc nay, da dang héa va nhanh chéng cho phép dp dung
nhitng loai hinh cho thué tai chinh mdi vao trong nén kinh t& d€ phat tri€n thi trudng,
x4y dung cdc chién lugc phat trién va cdc y&u td hd trg nhu vu dai thué€, chinh sich
tién té, thii tuc hanh chinh, quing b4 sin phaim.. nhim diy manh hoat dong cho
thué. Ngoai ra, chinh phi nén cho phép thanh 1ap cdc hiép hoi cho thué tai chinh
nhim gidp cdc cong ty cho thué tai chinh nim bit thong tin thi trudng, lién k&t trong
hoat dong kinh doanh va dic biét 1a c6 ti€ng néi chung nhim phat huy t8i da stic
manh clia minh cling nhu gitip chinh phl ¢6 nhitng di€u chinh chinh sdch kip thdi,

ddy manh hoat ddng cho thué tai chinh tai Viét Nam hién nay.

Két lugn chuong 1

Nhu vay, trong chuong I ching ta dd dé cap dé€n mot sd khdi niém vé cho thué tai
chinh, qud trinh hinh thanh va phdt trién clia né cho dén nay. Pic biét ching ta da
dé cAp dén su khic biét giita cho thué tai chinh v6i cho thué van hanh va tin dung
trd g6p rat thong dung hién nay. Ching ta ciling thdy dudc nhitng 1gi ich dich thuc
ciing nhu nhitng rii ro c6 thé x3y ra trong hoat dong tin dung nay dé€ tir d6 c6 nhitng
gidi phdp phi hgp nhim han ch€ t6i da nhitng rdi ro nay, phat huy c6 hiéu qud
nhitng vu di€m von c6 cla cho thué tai chinh. Ching ta ciing phan biét dugc cic
hinh thdc cho thué tai chinh thong dung hi€n nay va nhitng bai hoc hitu ich tir thuc
tién cho thué cia mdt s6 nudc trong khu virc nhim rit kinh nghiém t6t hon cho qua

trinh phét trién cho thué tai chinh tai Viét Nam trong thdi gian sip tdi.
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CHUONG 2 : THUC TRANG HQOAT PONG CHO THUE TAI
CHINH G VIET NAM
2.1 Qua trinh hinh thanh va phat tri€n hoat dong cho thué tai chinh tai
Viét Nam
Thué tai chinh 12 mot hinh thic dang dugc 4p dung phd bi€n & nhiéu nudc trén thé
giGi nhu My, Nhat Ban, Buac, Thuy bién, Uc... Loai hinh cho thué tai chinh da dugc
mot s6 cong ty tai chinh dwa ra thi trudng tai chinh vao nhitng nim cudi nhitng nim
50 dau nhitng nim 60 cta th& ky 20 vé6i tén goi 12 thué tai chinh (finance lease....).
Pau thap ky 50 ctia thé ky nay, giao dich thué mua da cé nhitng buSc nhdy vot.
Nhim d4p ng nhu ciu von trung va dai han, nghiép vu tin dung thué mua hay con
goi 1a thué tai chinh dudc sang tao ra trudc ti€n ¢ My vao nam 1952. Sau d6 nghiép
vu tin dung thué mua phat trién sang Chau Au va phét trién manh mé tai d6 tir
nhitng nim cda thip ky 60. Tin dung thué mua ciing phdt trién manh mé & Chau A

va nhi€u khu vyc khdc tir dau thap ky 70.

Hién nay, nganh cong nghiép thué mua cé gi4 tri trao ddi chi€m khoang 500 ty USD.
Hién nay & My, nganh thué mua thi€t bi chi€m khodng 25 - 30% téng s tién tai trg
cho cédc giao dich mua bén thi€t bi hing nim ctia cdc doanh nghiép. Nguyén nhin
chinh thiic ddy cdc hoat dong cho thué tai chinh phdt trién nhanh 13 do né thé hién
hinh thic tai trg ¢6 tinh chit an todn cao tién 1¢i, va hiéu qua cho cdc bén giao dich.

bi ngugce lai thdi gian, tr trude 1975, cong ty IBM tai Sai Gon da cho cdc doanh
nghiép tai Sai Gon thué mdy di€n todn va sau nay Vietnam Airlines da thué mdy
bay ctia TEAC, Air France... Tuy nhién, cho thué tai chinh mdi chi thuc su di vao

hoat dong tai Viét Nam tr thang 11/01/1997, khi Cong ty cho thué tai chinh diu tién
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tai Viét Nam 1a Cong ty cho thué Tai Chinh Qudc T€ Viét Nam (VILC) ra doi, bt

dau di vao hoat dong vé6i s6 von diéu 1é 5 triéu USD.

Tinh d€n thdi di€m cudi nim 2007 di c6 12 cong ty cho thué tai chinh dang hoat
dong tai Viét Nam, trong d6 c6 07 cong ty c6 tru s chinh tai TP.HCM va 05 tai Ha

A 2
NOi, cu thé:

- Cong ty cho thué tai chinh Qudc t€ Viét Nam (VILC, tru s tai TP.HCM), lién
doanh gitta Ngan hang cong thuong Vi€t Nam vdi tdp doan tai chinh KDB (Han
Qudc), Ngan hang Aroza (Nhat Bdn), Ngan hang Natexis (Phdp), von diéu 1& 5
tricu USD.

- Cong ty cho thué tai chinh Kexim Viét Nam (KVLC, tru s tai TP.HCM), 100%

von Han Quéc, von diéu 1é 13 triéu USD.

- Cong ty cho thué tai chinh Ngan hang Coéng thuong (ICB-leaco, tru s tai Ha

Noi), tryc thudc Ngan hang Cong thuong Viét Nam, von diéu 1é 300 ty dong.

- Cong ty cho thué tai chinh Ngin hang Ngoai thuong (VCB-leaco, tru sd tai Ha

N6i), tryc thudc Ngan hang Ngoai thuong Viét Nam, von diéu 1é 100 ty dong.

- CoOng ty cho thué tai chinh Ngan hang NN-PTNT (ALCI tai Ha No1 va ALC2 tai
TP.HCM), truc thudc Ngan hang NN-PTNT Viét Nam, von diéu 1é cia ALC1 1a
200 ty déng, clia ALC2 1a 350ty ddng.

- Cong ty cho thué tii chinh Ngin hang PAu tv & Phat trién Viét Nam (BIDV-
leaco 1 tai Ha Noi va BIDV-leaco 2 tai TP.HCM), truc thudc Ngan hang Pau tu
& Phit trién Viét Nam, von diéu 1é BIDV-leaco 1 13 200 ty ddng, BIDV-leaco 2
12150 tf dong.



Trang 30

Cong ty cho thué tai chinh ANZ-VTRAC (tru s& tai Ha Noi), 100% von nudc
ngoai, truc thudc ngdn hang ANZ (lién doanh gitra Uc va New-Zealand), von diéu 1&
5 triéu USD.

Cong ty cho thué tai chinh quéc t&€ Chailease (CILC, tru s& tai TP.HCM), 100%
von Bai Loan, von diéu 1é 10 triéu USD.

Cong ty cho thué tai chinh Ngan hang Sacombank (tru s tai TPHCM), 100% von
trong nudc, truc thudc Ngan hang Sacombank, von diéu 1& 150 ty VND.

Cong ty cho thué tai chinh Ngan hang A Chau (try s§ tai TPHCM), 100% v6n
trong nudc, truc thudc Ngan hang A Chau, von diéu 1& 100 ty VND.

O nudc ta, trong diéu kién von ngan sdch han hep, von tu ¢6 clia cic doanh nghiép
va hd kinh doanh rit thap thi viéc diu tu chd y&u phdi trong chd vao von tin dung
ngin hang. Va thuc t&€ cho thiy tuy cdc gidi phdp vé von tin dung ngin hang dang
dudc thyc thi cling di ning dong, cdi md va tich cuc phuc vu cho yéu ciu ting
truéng ctia khu vuc, nhung cd Ngidn hang Nha nudc va cdc ngan hang thuong mai
déu chua thé ddp tng dugc nhu cAu von cho dau tu phat trién tai khu vuc nay.

Mic du 1a loai hinh t6 chic tin dung mdi ra doi va phat trién, song hoat dong ctia
céc cong ty cho thué tai chinh trong thdi gian qua phin nao da lam gidm stc ép va
gdnh ning cho hé thong ngan hang thuong mai trong viéc cung tng von dodi véi cdc
doanh nghiép, dic biét 1a von trung va dai han. Thay vi viéc tim ki€m mdt khodn
cho vay tif cic ngin hang thuong mai ma thudng thi cdc ngan hang thich cho vay d6i
véi cdc cong ty 16n ¢ ddm bdo chic chin, cdc cong ty cho thué tai chinh sé tao diéu
kién cho doanh nghiép vira va nhd nhiéu 1¢i ich tir viéc cho thué tai chinh ma khong
can doanh nghiép phai c6 tai sdn thé& chap.

Hoat dong cho thué da gidi quyé&t dudc ngudn von trung va dai han thong qua viéc
tai trg thi san thué cho cdc td chitc cd nhan khong di diéu kién va tiéu chuin dé€ vay

ciac ngan hang thuong mai. Ngudgc lai, vi€c nay mang lai Igi ich cho cdc cong ty cho
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thué tai chinh 13 s dung dudc s6 von tich cuc clia mot lugng 16n cdc doanh nghiép
vira va nhd dang hoat dong trén thi trudng.
Thuc trang hoat dong cho thué tai chinh ¢ Viét Nam

2.2.1 Cd s6 phap 1y cho hoat dong cho thué tai chinh tai Viét Nam

Tai Viét Nam nghi€p vu cho thué tai chinh hay con goi la tin dung thué mua da dugc
ngan hang Nha Nudc Viét Nam cho 4p dung thi diém bdi quyét dinh s6 149/QP-
Ngan hang ngdy 17/5/1995 va van hanh theo Nghi dinh s6 64/ND-CP ctia chinh phi
ban hanh ngay 09/10/1995. P&n ngay 02/05/2001 Chinh pht dd ban hanh Nghi dinh
16/ND-CP vé t& chiic va hoat dong ciia Cong ty cho thué tii chinh, da dit nén ting
cho tin dung thué mua ra doi, mang lai mot kénh din von tién ich déi v6i moi thanh
phan kinh t&€, nhat 12 cdc doanh nghiép vira va nhd.

Trong nhitng nim dau hoat dong, cdc cong ty cho thué tai chinh da gip rdt nhiéu
khé6 khin, vudng mic tir viéc thi€u hé thong vin ban phdp 1y hoan chinh cho hoat
dong cho thué tai chinh tai Viét Nam cho dén viéc tao nhin thic cho cic doanh
nghiép vé cho thué tai chinh d€ ho c6 thé tim thay su hd trg vé von qua cong cu tai
chinh nay. Ngay ca trong hoat dong ctia minh cdc cong ty ciing gip nhiéu khé khin
va rui ro do nganh cho thué tai chinh con qua méi mé tai Viét Nam, kinh nghiém va
chuyén mon ctia doi ngii nhan vién con han ch€.

Tu khi ra ddi d&€n nay, cdc cong ty cho thué tii chinh da phat trién nhanh chéng ci
vé quy md va mang Iu6i hoat dong. Cu thé: da thuc hién dudc nhi€u nghiép vu cho
thué kh4c nhau, da dang ho4 cdc tai sdn cho thué, phuong thitc cho thué va ddi tugng
khach hang. Trong 11 nim hoat dong clia minh, cidc cong ty cho thué tai chinh da
tirng budc phat huy dudc vai trd quan trong 12 hd tr¢ cdc doanh nghiép dau tu chiéu
sdu, d6i mGi may méc thi€t bi, cdi ti€n k§ thuat.

Khong chi ¢6 thé, ty 1& du nd qud han cda cdc cong ty cho thué tai chinh thip hon

nhiéu so vdi cdc ngan hang, 1¢i nhuan nim sau ludn cao hon nim trude. Du ng cho
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thué tai chinh gia ting manh trong khodng thdi gian 1999-2004. Ty trong du ng cho
thué tai chinh trong tdng tai sdn chi€m da s& va ting lién tuc tir 65% nim 1999 1én
91% ndam 2004. Do dé, vi tri cdc cOng ty cho thué tai chinh ngay cang quan trong
trong hoat dong cda céc t6 chic tin dung.
2.2.2 Noi dung cu thé cia hoat dong cho thué tai chinh
Theo nghi dinh s& 16/2001/ND-CP ngay 02/05/2001 ctia Chinh phd vé t§ chidc va
hoat dong ciia cong ty cho thué tai chinh thi cho thué tai chinh 1a hoat ddng tin dung
trung va dai han thong qua viéc cho thué mdy méc thi€t bi, phuong tién van chuyén
va cdc dong sian khac (goi chung 1a tai sin) trén cd s& hgp ddng cho thué giita bén
cho thué vé6i bén thué. Bén cho thué cam k&t mua tai sdn theo yéu cau clia bén thué
va nam giit quyén s hitu d6i v6i tai sdn cho thué. Bén thué st dung tai san va thanh
todn tién thué.
Khi k&t thic thdi han thué, bén thué dugc quyén lya chon mua lai tai sdn thué hoic
ti€p tuc thué theo cdc diéu kién da thod thuin trong hgp dong cho thué tai chinh.
Téng s tién thué va tién mua tai san khi k&t thic thdi han thué qui dinh tai hop
ddng cho thué tai chinh it nhi't phdi tuong duong vdi gid tri cda tai sdn d6 tai thdi
di€ém ky hgp dong.

Bén thué tai chinh
Bén thué tai chinh 13 cdc t8 chifc, c4 nhan hoat dong tai Viét Nam, truc ti€p st dung
tai sdn thué cho muc dich hoat dong clia minh. Bao gém:
* (C4 nhéin c6 dang ky kinh doanh
= HO kinh doanh c4 thé

Doanh nghiép (DN tu nhan, Cty hop doanh, Cty ¢& phan, Cty TNHH, HTX, DN
nudc ngoai, Cty c¢6 von ddu tu nudc ngoai)
= Céc td chifc khac thudc ddi tugng dude vay von clia cdc td chife tin dung

Cic nghiép vu cong ty cho thué tai chinh cung cap
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*  Cho thué tai chinh

Mua va cho thué lai theo hinh thitc cho thué tai chinh. Theo hinh thic nay, cong
ty cho thué tai chinh mua lai tai sdn thudc sd hitu cia bén thué va cho bén thué thué
lai tai sdn d6 dé ti€p tuc s dung cho hoat ddng clia minh.
= Tu van cho khdch hang vé nhitng van dé c6 lién quan dé€n nghiép vu cho thué
tai chinh.

Thuc hién céc dich vu Gy thdc, quin 1y tdi sdn va bdo lanh lién quan dén hoat
dong cho thué tai chinh.

Cac budc thuc hién thué tai chinh

Buoc Bén tham gia Noi dung

1 Bén thué — Nha cung cap Dam phdn hgp ddng mua ban tai sin

2 Bén thué — Bén cho thué Thoa thuin diéu kién thué tii chinh

3 Ky hop dong thué tai chinh

4 Bén cho thué — Nha cung cip | Ky hgp dong mua bdn tai sdn

5 Bén cho thué — Bén thud LéAm thﬁptuc nflép kh&u: xin gidy phép
nhip khau, mo L/C

6 Nha cung cip Giao hang

7 Bén cho thué Thanh todn tién mua tai sdn

8 Bén thué Nhén hang

9 Bén cho thué Mua bio hiém

10 Bén thué — Nha cung cAp | Lip dit, chay thi¥, bdo hanh

1 Bén cho thué — Bén thué Xa’}c d?ilh nguAyén gi4 tai sdn, bi€u thanh
todn tién thué
Thanh todn tién thué, thanh 1y hgp dong

12 Bén thué — Bén cho thué thué tai chinh, chuyén quyén sd hitu tai
san thué

d) Hgp dong cho thué tai chinh

Hdp dong cho thué tai chinh 12 viin bdn thod thuin giita bén cho thué va bén thué vé
viéc cho thué mot hodc mot sd tai sdn. Hgp ddng cho thué tai chinh phai ghi rd viéc
xtr 1y hdp ddng chdm dit trude thdi han. Bén cho thué va bén thué khong dugc don

phuong hly bé hgp dong, trir cdc trudng hgp sau:
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= Bén cho thué c6 quyén hldy bd hdp dong khi xdy ra mot trong cdc trudng hop
sau:
+ Bén thué khong trd dugc tién thué theo hop dong.
+ Bén thué vi pham cédc di€u khodn ctia hgp dong.
+ Bén thué bi phd sin, gidi thé.
+ Ngudi bdo lanh cho bén thué bi phd sin, gidi thé va bén cho thué khong chip
nhan cdc bio lanh thay thé khdc clia bén thué.

= Bén thué c6 quyén hdy bd hgp ddng khi x4y ra mot trong cic trudng hop

sau:
+ Bén cho thué khong giao ding han tai sdn cho thué theo hop dong.
+ Bén cho thué vi pham hop dong.
= Tai sdn cho thué bi mat, hu hdng khong thé phuc hdi, sira chita dudc.
= Bén cho thué chdp nhan dé bén thué thanh todn toan bo tién thué.
> Quyén va nghia vu ciia bén cho thué trong hgp dong cho thué tai chinh

¢ Quyén ctia bén cho thué:

- Yéu ciu bén thué cung cip cdc bdo cdo quy, quyét todn tai chinh nim va tinh
hinh hoat dong sdn xui't kinh doanh va cdc van dé lién quan dén tai sdn cho

thué.
- Kiém tra viéc quan 1y va st dung tai sdn cho thué.
- Mua, nhip kh4u tai sdn cho thué theo yéu ciu clia bén thué.

- Gidn ky hiéu s& hitu trén tai sdn cho thué trong sudt thdi han thué.
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- Chuyén nhugng cdc quyén va nghia vu clia minh trong hgp déng cho thué tai
chinh cho mdt cong ty cho thué tai chinh khéc. Trong trudng hgp nay, bén cho
thué chi can thdng bdo trudc bing vin ban cho bén thué.

- Yéu ciu bén thué ky quy bing tién hodc c6 ngudi bdo lanh thyc hién hop
ddng cho thué tai chinh néu thdy can thiét.

- Gidm tién thué, diéu chinh ky han trd ng, gia han thdi han thué, chuyén ng
qud han, ban tai san cho thué theo qui dinh ciia Ngan hang Nha nudc.

- Yéu ciu bén thué bdi thudng thiét hai khi bén thué vi pham hgp dong cho
thué tai chinh.

¢ Nghia vu cia bén cho thué:

- Ky hogp ddng mua tai san vSi bén cung cAp theo cic diéu kién di dugc thod
thun giita bén thué va bén cung cip. Bén cho thué khong chiu trach nhiém
vé viéc tai sdn cho thué khong dugc giao hoic giao khong diing vdi cdc diéu
kién do bén thué thoa thuin véi bén cung cap.

- Ping ky quyén sd hitu, ding ky giao dich ddm bdo va ndp 1& phi ding ky
giao dich ddm bdo, 1am thd tuc mua bdo hi€ém ddi vdi tai sdn cho thué.

- Thuc hién day dd, ding cdc diéu khodn da cam két trong hgp dong.

> Quyén va nghia vu ctia bén thué trong hop dong cho thué tai chinh

¢ Quyén cta bén thué:

- Lua chon, thod thuin véi bén cung cip vé dic tinh k¥ thuat, chiing loai, gid
cé, cach thitc va thdi han giao nhan, 1ip dit va bdo hanh tai sn cho thué.
- Truc ti€p nhan tdi sdn cho thué tir bén cung cip theo thod thuin trong hgp

dong mua tai san.
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Quyét dinh viéc mua tai sdn hoic ti€p tuc thué sau khi k&t thic hgp dong cho
thué tai chinh.

Yéu cau bén cho thué bdi thudng thiét hai khi bén cho thué vi pham hgp

ddng cho thué tai chinh.

Nghia vu ciia bén thué:

Cung cap céc bdo cdo quy, quyét todn tai chinh nim va tinh hinh hoat dong
san xuat kinh doanh, cdc van dé lién quan dén tai san thué khi bén cho thué
yéu cau. Tao diéu kién dé€ bén cho thué ki€m tra tai sin cho thué.

Chiu trdch nhiém vé sy lya chon, thod thuin vdi bén cung ciAp vé tai sdn cho
thué, cdc diéu khodn clia hdp déng mua tai sdn cho thué.

St dung tai sdn cho thué ding muc dich di thod thuin trong hgp dong cho
thué tai chinh, khong dugc chuyén nhugng quyén st dung tai sdn cho thué
cho c4 nhan, t& chiic khidc néu khong dude bén cho thué déng y biing vin
ban.

Tra tién thué theo thod thuin trong hgp dong cho thué tai chinh va thanh todn
cdc chi phi c6 lién quan d€n viéc nhiap khau, thué€, 1& phi ding ky quyén s
hitu, bdo hi€m d6i véi tai sdn thué.

Chiu moi rdi ro vé viéc mit mat, hu hdng ddi v6i tai sdn thué va chiu trach
nhiém vé moi hau qué cho viéc st dung tai san thué gy ra ddi véi td chifc va
ca nhan khéc trong qua trinh st dung tai san thué.

Bio dudng, sita chita tai san thué trong thdi han thué. Khong dugc tdy xod,
lam hdng ky hiéu s& hitu gin trén tai sdn thué.

Khong dudc dung tai sdn thué dé th& chap, cAm c6 hoic d€ bdo ddm thuc

hi€n nghia vu khac.
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Thyc hién day dd, ding cdc diéu khodn da cam két trong hop dong.

e) Thué gia tri gia ting va khau trir thué gia tri gia ting

Hau hét cdc tai sdn cho thué mua trong nudc déu thudc dién chiu thué€ gid tri gia

ting. Ngudc lai, phan 16n tai sdn cho thué nhap khau truc ti€p khong thudc ddi tugng

chiu thu€ gid tri gia ting, ngoai trif cic mdy moc, thi€t bi, phuong tién van tdi

chuyén dung trong nudc da sdn xuit dudc.

Thu€ gia tri gia ting cla tai sdn thué tai chinh do bén cho thué di ndp cho
nha nudc khi mua tii sdn sé& dudc bén thué trd dan cho bén cho thué trén co
s& hdp dong thué tai chinh theo cdc héa don tién thué — 12 hod don gid tri gia
ting dau vao clia bén thué. Bén thué sé& khau trir dan thu€ gia tri gia ting
nay. Thu€ gid tri gia ting dudc bén cho thué phian b3 theo nguyén tic chia
déu s6 thu€ da ndp cho thdi gian thué.

Viéc chuyén nhugng tai sdn cho thué tai chinh bi thu hdi do bén thué vi pham
hdp ddng cho thué tai chinh cho bén thit ba phai chiu thué gid tri gia ting.
Trudng hgp ban va thué lai (hay mua va cho thué lai), bén ban phdi ndp thué€
gid tri gia ting va thué& nhip khiu, néu tai sdn d6 trudc diy dugc nhap khiu
va d3 dudc mién thu€ nhap khau.

Doanh thu cho thué tai chinh khong thudc dién chiu thué gi4 tri gia ting, bao
gdm tién thu cho thué tai chinh, phi cam két st dung von, gid tri mua lai
(trudng hgp bén thué mua lai tai sdn thué vao cudi thdi han thué theo gid

danh nghia dd quy dinh trudc trong hdp dong cho thué tai chinh).
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f) Tinh dai dién ctia bén cho thué

Cong ty cho thué tai chinh dugc nhap khiu truc ti€p tai sdn ma bén thué da
dugc phép mua, nhap khau va st dung theo cic quy dinh hién hianh cta phép luit.

Thu€ doi véi tai san ma cong ty cho thué tai chinh mua trong nu6c hodc nhap
khiu dé cho thué dudc 4p dung nhu trudng hgp bén thué tryc ti€p mua hodc nhip
kh&u cdc tai sin do.

Nhitng tai sidn cho thué phai cé gidy phép s dung, cd quan cé thim quyén
xem xét cAp gidy phép st dung cho bén thué trén cd sé gidy tJ chiing minh quyén sé
hitu tai san cho thué clia cong ty cho thué tai chinh va hgp dong cho thué tai chinh.

Viéc xuat khdu tai sdn cho thué tii chinh nhip khau bi thu hdi do bén thué vi
pham hdp ddng cho thué tai chinh khong phai nop thué& xuat khau.

Viéc chuyén nhuong tai san cho thué tai chinh c6é ding ky quyén sé hitu cho
bén thué khi két thiic thdi han thué khong phai nop thué trude ba.

Diang ky tai san cho thué tai chinh

Tai sdn cho thué tai chinh phdi ding ky tai Cuc ding ky Qudc gia giao dich
bdo ddm hoidc Chi nhdnh cta Cuc dit tai cac dia phuong.

Pon yéu cau ding ky tai sdn cho thué tai chinh do bén cho thué va bén thué
cung ky. Bén cho thué 1a ngudi thuc hién viéc glti don yéu cau ding ky dé€n Cuc/Chi
nhdnh dang ky va ndp 1€ phi dang ky.

Trudng hgp tai sdn cho thué tai chinh khéng dugc bén cho thué ding ky, bén
thué c6 quyén yéu ciu toa 4n quyét dinh budc bén cho thué phai ding ky trong thdi
han 7 ngay k& tir ngdy quyét dinh clia toa 4n c6 hiéu lyc. Qud thdi han dé ma vin
khong ding ky thi hgp dong cho thué tai chinh bi vd hiéu. Bén cho thué phai boi

thudng thiét hai, n€u ¢, cho bén thué.
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Gid tri phdp Iy cia viéc ding ky tai sdn cho thué tai chinh: n6 c6 gia tri doi
vGi bén thit ba trong thdi han cé hiéu lyc clia viéc ding ky tinh tir ngay Cuc/Chi
nhdnh ding ky cip Gidy chitng nhian ding ky d&n thdi di€m cham dit hgp ddng cho
thué tai chinh. Gidy chitng nhian ding ky tai sin cho thué tai chinh la ciin ct phép ly
d€ bén cho thué yéu ciu bén thi ba d3 nhan chuyén giao tai sdn cho thué tai chinh
ma khong c6 sy dong y clia minh phdi trd lai tai sdn d6 cho bén cho thué.

Khau hao tai san cho thué tai chinh

Xéc dinh nguyén gid tai sdn cd dinh thué tai chinh: nguyén gid tai sin cd dinh
thué tai chinh phdn 4nh & bén thué gidng nhu bén cho thué, bao gdom: gid mua thyc
t&€ tai san, cac chi phi vin chuyén, bdc dd, cac chi phi stra chira, tdn trang trudc khi
dua tai sdn c6 dinh vao st dung, chi phi lip dit, chay thi, thu€ va 1& phi truéc ba.
Phan chénh lé&ch giffa tién thué tai sdn c& dinh phdi trd cho bén cho thué va nguyén
gid tai sdn c¢d dinh d6 dudc hach todn vao chi phi kinh doanh phii hgp véi thdi han
clia hop ddng cho thué tai chinh.

Bén thué phdi theo ddi, quan 1y, sit dung va trich khadu hao tai sdn ¢ dinh
thué tai chinh nhu déi véi tai sdn c6 dinh thudc s hitu minh.

Thoi gian trich khdu hao d6i véi tai sdn c6 dinh thué tai chinh dudc 4p dung
nhu d6i véi tai sdn ¢d dinh ma bén st dung 1a chd sé hitu. Trudng hop ngay tai thdi
di€m khdi dau thué tai sdn, doanh nghiép bén thué cam k&t khdng mua lai tai sdn
thué trong hgp dong thué tai chinh, thi doanh nghiép bén thué dudc trich khau hao
tai sdn ¢ dinh thué tai chinh theo thdi han thué ghi trong hdp dong.

Hach todn tai san thué tai chinh

Nguyén gia tai sdn cd dinh thué tai chinh dugc bén thué phdn 4nh ndi bang

qua tai khodn tai sdn c6 dinh thué tai chinh (TK212) va tai khodn ng¢ dai han

(TK342).
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Lai thué tai chinh, phi cam k&t dudc hach todn vao chi phi quin Iy doanh
nghiép (TK642) theo ding héa don tién thué phat sinh trong ky .

Tién gdc tra trong ky dudc hach todn gidm ng dai han.

Viéc trich khau hao tai sdn c6 dinh thué tai chinh vao chi phi sin xuat dugc
thuc hién theo Quyét dinh s6 166/QD-BTC, khong phu thudc vio viéc hoan tra tién
gdc cho bén cho thué.

Bao dam cho thué tai chinh
Khong gidng nhu hoat dong cho vay clia ngan hang thuong mai 13 phan 16n cédc
khodn cho vay theo quy dinh phdi c6 tai sin bdo ddm thdong qua hop dong cam c6,
th& chap hay hdp dong bio lanh bing tai sdn, phdp luit diéu chinh hoat dong cho
thué tai chinh hi€én nay khong quy dinh viéc cho thué phai c6 tai san bao ddm. Thay
cho tai sdn bdo ddm, bén cho thué nim gilt quyén s& hitu ddi vdi tai sdn cho thué
trong sudt thdi han thué. Ngoai ra bén cho thué con c¢6 quyén yéu cau bén thué ky
quy bing tién mit hoic c6 ngudi bdo lanh thuc hién hgp ddng cho thué tai chinh néu
thdy can thiét.

Tai san thué tai chinh nhap khiu di qua si dung
Viéc nhap khau thiét bi d3 qua s dung phdi dudc thyc hién thong qua hop dong
nhap khau hang héa theo quy dinh ctia B§ Thuong Mai. Thi€t bi nhap khiu di qua
st dung phdi ddm b3o cdc yéu cau chung vé k¥ thuit sau:

C6 chat lugng con lai 16n hon 80% so véi nguyén thily.

Phdi ddm bdo céc chi tiéu vé an toan, vé sinh lao ddng va bdo vé modi trudng
cua Viét Nam.

Viéc x4dc nhan phil hop chat lugng cla thi€t bi da qua st dung vdi yéu ciu chung vé
k§ thuat dugc thuc hién bdi mot t& chitc giam dinh clia nudc ngodi hoic cia Viét
Nam c6 ddy di tu cach phap nhan. TS chitc giam dinh dé chiu trdch nhiém trudc

phép luat Viét Nam vé k&t qua gidm dinh. Khi c6 khi€u nai vé su khic nhau ctia k&t
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qud gidam dinh thi B Khoa hoc, Cong nghé va Modi trudng 1a c6 quan c¢6 ¥ ki€n
quyé€t dinh cudi cling.

2.2.3 K&t qua hoat dong cho thué tai chinh tai cdc cong ty cho thué tai chinh tai
Viét Nam

Theo bdo cdo tdng hdp ciia Ngan hang Nha nu6c, doanh s6 cho thué clia cdc cong ty
cho thué tai chinh trong nhitng nim gin diy nhu sau:

Bdng 2.1: Doanh s6 cho thué ciia cdc Cong ty cho thué tai chinh tir 2003 dén 2007 :
(Pon vi: ty dong)

STT Cong ty 2003 2004 2005 2006 2007
1 VILC 322 357 477 547 614
2 KVLC 315 739 712 730 823
3 ICB-leaco 443 487 577 625 841
4 VCB-leaco 412 468 841 1.028 1.317
5 ALCI1 815 957 1.167 1.206 1.461
6 ALC2 1.378 1.877 2.601 3.186 4.094
7 BIDV-leaco 1 909 1.010 887 932 1.018
8 BIDV -leaco 2 - - 425 460 564
9 ANZ-VTRAC 31 64 69 58 27
10 SCB lease - - - 34 198
11 Chailease - - - - 109

Téng cong 4.625 5.959 7.756 8.806 11.066

(Nguon: Ngdn hang Nha nudc Viét Nam)

Thi trudng cho thué tip trung chd y€u & hai khu vic TP.HCM va Ha Noi, trong s&
d6, doanh s6 cho vay clia cdc cong ty cho thué tai chinh trén dia ban TP.HCM chi€m

ty trong 4p ddo tdi 69% tdng doanh s& cho thué clia toan hé thdng.

Qua bang trén ta c6 thé nhan thay cho thué tai chinh chi thuc sy trd nén so6i dong va

c6 vai trd to 16n trong nén kinh t&€ k& tir nim 2004 va téc do ting trudng cia tdoan
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nganh cho thué tai chinh kha cao, trung binh trén 20%. Mdc du ra ddi sau nhung cédc
cong ty cho thué tai chinh tryc thudc cdc ngan hang thuong mai qudc doanh di cé
muc ting trudng cao va 6n dinh, ngugc lai cdc cong ty lién doanh va 100% von nudc

ngoai lai ting trudng kha chim, thim chi con thut lui.

Piéu nay mot phan 13 do cdc cong ty cho thué tai chinh truc thudc cdc ngan hang
thuong mai quoc doanh c6 thé khai thic mot lugng 16n khach hang sin cé tir hé
th6ng ngan hang ndi bd, hon nita véi von di€u 1€ 16n va sy trg gidp tf cdc ngan hang
me, cdc cong ty nay c6 thé ti€p cAn va tai trd cho cdc du 4n c6 gid tri 16n. Ngudc lai,
véi von diéu 1& nhé va hau hét ngudn von cho khich hang thué déu tir von di vay,
dé€ ddm bio quy dinh cho vay mdt khach hang khong qud 30% von diéu 1€, cic cong
ty cho thué tai chinh lién doanh hoidc 100% v6n nudc ngoai thudng chon cidc doanh

nghiép vira va nhd nén gia tri thué cling nhd.

HAu hét cdc Cong ty cho thué tai chinh dang hoat dong tai Viét Nam déu git hai
nhi€u thanh coéng, 16i nhuin cao, ty 1& ng qud han thdp trong tdng du nd, hoat dong
cho thué tai chinh td ra 13 hinh thic kinh doanh phlt hdp trong viéc tai tr¢ von tin
dung cho cdc doanh nghiép trong tinh hinh hién tai cia Viét Nam. Trong giai doan
2007 - 2010, ngdn hang dit muc ti€u dﬁfy manh hoat dong cho thué tai chinh nhim
tao diéu kién thuin 1i @€ DN vira va nhd ti€p can von. Theo d6, ty trong du ng cho
thué tai chinh trong tdng du ng clia ci nudc sé& dat 2% viao nim 2010. Ngoai ra, vdi
mod hinh thanh 14p cdc tAp doan tai chinh 16n trong twong lai, mot s6 ngin hang
thuong mai va t6 chic kinh t€ 16n dang 1én k& hoach thanh lap cong ty cho thué tai
chinh. Ong Trin Phuong Binh, Téng gidm doc Ngin hang Pong A (EAB) cho biét,
k€& hoach cud EAB tir nay dén nim 2010 s& thanh 14p mdt sd cdng ty truc thudc,
trong d6 c6 cong ty cho thué tai chinh. Bén canh d6, mot s6 t6 chiic nudc ngoai ciing

du ki&€n du tu vao linh vuc cho thué tai chinh tai Viét Nam trong thdi gian tdi.
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Bdng 2.2: Thi phdn cho thué ciia cdc Cong ty cho thué tai chinh tic 2004 dén 2007

Thi phan (%)
STT Cong ty
2004 2005 2006 2007

1 ALC2 31.5% 33.5% 36.2% 37.0%
2 BIDV 16.9% 11.4% 10.6% 9.2%
3 ALCI1 16.1% 15.1% 13.7% 13.2%
+ KEXIM 12.4% 9.2% 8.3% 7.4%
5 ICB 8.2% 7.4% 7.1% 7.6%
6 VCB 7.8% 10.8% 11.7% 11.9%
7 VILC 6.0% 6.2% 6.2% 5.6%
8 BIDV2 - 5.5% 5.2% 5.1%
9 ANZ-VTRAC 1.1% 0.9% 0.6% 0.2%
10 SCB Lease - - 0.4% 1.8%
11 Chailease - - - 1.0%

Téng 100 % 100 % 100 % 100%

Qua bdng thi phan cho thué ciia cdc cong ty cho thué tai chinh tif nim 2004 d€n nim
2007, ta nhan thay: cdc cong ty cho thué tai chinh tryc thudc cdc ngan hang quéc
doanh mic du ra dJi sau nhung di nd luc vugt bic, ting trudng dn dinh & mic cao va
dan chi€m linh thi phan chinh cho thué tai Viét Nam hién nay. Trong khi d6, cdc
cong ty cho thué tai chinh c¢6 von diu tu nuéc ngdai ma thanh 1ap dau tién & Viét
Nam nhu VILC, Kaxim, ANZ-VTRAC lai phat tri€n cham lai, c6 ddu hiéu thut lui
trong qua trinh chi€m linh thi trudng. Ngoai ra, trong nim 2007 danh diu sy tham gia
thi trudng cia cong ty cho thué tai chinh ngan hang Thuong Tin (SCB Lease) va

cong ty Chailease nay tiém ning.
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THI PHAN 2007

ICB

Chailease

ALC2 1%
37%

ALC1
13%

KEXIM

ANZ-Vtrac 7%

0%

12% 9% 5%

SCB Lease
2%

P& c6 mdt cdi nhin cu thé va chi tiét, ta di vao xem xét doanh sd cho thué cdc nim
dugc cau thanh tir hai danh muc tai sdn thué chinh nhu sau:
Bdng 2.3: TY trong doanh sé cho thué phan theo danh muc tai sdn thué :
(Pon vi: ty dong)

Niam 2003 2004 2005 2006 2007
May méc thiét bi 3.071 4.165 4.530 4.755 6.274
Ty trong (%) 66.4% 69.9% 58.4% 54% 56.7%
Phuong tién van chuyén 1.554 1.794 3.226 4.050 4.792
Ty trong (%) 33.6% 30.1% 41.6% 46% 43.3%

(Ngudn: Téng hgp tir cdc bdo cdo clia cdc cong ty cho thué tai chinh )

Ty trong cho thué may méc thi€t bi luén chi€m s6 lugng 16n hon so véi phuong tién
van chuyén vi tai trg cho cdc doanh nghiép dau tw may méc thi€t bi mdi phuc vu sdn
xuit kinh doanh 1a th€ manh chinh cta loai hinh cho thué tai chinh. Tuy nhién trong
nhitng nim gan diy ty trong giita chiing c6 phan cin bing hon vi cdc cong ty cho

thué tai chinh da ti€p cin tdt hon v6i nhu cAu thué phuong tién van chuyén, tao su



Trang 45

canh tranh gay gidt hon véi cdc ngan hang von da 4p dung manh mé viéc cho vay
mua trd gép phuong tién van chuyén cho c4 nhin va doanh nghiép tir 1au v6i nhiéu

uu dai va thuan Igi.

Bdng 2.4: Ty trong doanh sé cho thué phdn theo thanh phan kinh té:

Thanh phan kinh t& 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Doanh nghi€p nha nudc 2% 5% 6% 5% 4%
Cong ty c6 phan va TNHH 0% | 71% | T1% | 73% | 74%
Doanh nghiép tu nhan 18% 13% 12% 12% 13%
Doanh nghiép c6 von dau tu nuSc ngoai 2% 4% 3% 3% 3%
Co s& san xudt va ho kinh doanh c4 thé 8% | 1% | 8%| T%| 6%
Téng cong 100% | 100% | 100% | 100% | 100%

(Nguon: Téng hop tit cdc bdo cdo ciia cdc cong ty cho thué tai chinh )

Phan 16n khdch hang clia cdc cong ty cho thué tai chinh 12 khach hang ngoai quéc
doanh, ddi tugng khach hiang nay chi€m phan 16n va giit ty 1é tuong d6i 6n dinh
trong tong doanh s& cho thué cdc nim qua. Riéng cic doanh nghiép c6 von dau tu
nudc ngoai, hinh thirc cho thué tai chinh khong hd trg dugc nhiéu, nguyén nhan 1a do
ho c6 ngudn tai chinh dbi dio tir cdc cong ty me, con khi ho thuc sy ¢6 nhu cau dau
tr thi nhu ciu cda ho lai qua 16n so v6i kha ning ddp tng clia cdc cong ty cho thué

tai chinh.

DP6i v6i doanh nghiép Nha nuéc, hinh thitc nay khong may hap din vi chi phi thué

thudng cao hon vay trung dai han cia ngin hang. Véi lai, cac cong ty cho thué tai
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chinh, nhit 1a cong ty khong thudc von nha nudc thudng rat han ché€ cho ciac doanh
nghiép Nha nudc thué tai chinh vi cdc cong ty nha nuéc thudng hoat dong khong
may hiéu qud, kha ning canh tranh thap, kh3 ning qudn ly y&u. Vi th€ ty trong cho

thué & cdc cong ty nha nudc da gidm trong nhitng nim gan day.

Bdng 2.5: Ty trong doanh sé cho thué phan theo mét s6 nganh nghé chinh:

Nganh kinh doanh 2003 2004 2005 2006 2007
Dét may 25% 14% 10% 9% 6%
Nhya 22% 15% 15% 17% 19%
D6 gb 4% 12% 17% 17% 18%
Giay dép 4% 2% 2% 2% 1%
Cd khi 3% 8% 9% 9% 11%
Van tai 8% 11% 13% 13% 14%
Xay dung 3% 5% 2% 3% 4%
Bao bi 12% 15% 14% 14% 13%
Thuc phim 2% 4% 3% 4% 4%
Thuong mai, dich vu 9% 9% 6% 5% 6%
Khic 8% 5% 9% 7% 4%

Téng cong 100% 100% 100% 100% 100%

(Nguon: Téng hop tit cdc bdo cdo ciia cdc cdng ty cho thué tai chinh )

T nim 2003 d&n nay doanh s& cho thué mot sd nganh cé nhitng thay ddi ding ké
nhu nganh dét may, nhya, do6 gd va van tai. Piéu nay cho thdy cdc cdng ty cho thué
tai chinh ciing rdt nhay bén vdi nhitng thay ddi cda nén kinh t€. Trong hai nim vira
qua nganh dét may gip nhiéu khé khin do cd ché€ han ngach xuit khiu, do dau tu

tran lan din d€n canh tranh khong lanh manh va dic biét 1a do sy canh tranh gay git
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tlr cdc nha sin xut Trung Qudc nén viéc dau tw mai bi chung lai, ddng thdi cdc cong
ty cho thué tai chinh ciing han ché& cho vay cdc doanh nghiép trong nganh nay.
Nganh nhua lai chiu 4p luc 16n cla viéc ting gid nguyén liéu diu vao, hat nhua lién
tuc ting gia tir 12 triéu ddong/tdn (2003) 1&n 20 triéu dong/tan (2005) nén 1¢i nhuin
cda nganh nay gidm tir 10-15% xudng chi con 4-5%/doanh sd ban. Tuy nhién, nganh
nhua & Viét Nam dang phat trién vudt bic, sdn phdm da dang, phong phi, kh4 ning
canh tranh t3t, chi€m dugc thi trudng trong nudc va con huéng ra xuit khau nén nhu
cau dau tv may méc ting cao.

Céic nganh sdn xuat d6 gd, co khi va van tdi hing hod lai c6 budc phdt tri€n nhiy
vot. Tuy thGi gian qua gid nhién liéu lién tuc ting nhung 1¢i nhuin cia nganh van tai
van con & mitc khd cao (20-25%/doanh s&) nén nganh nay van con hdp din nhiéu
doanh nghiép. Nganh dd gd lién tuc mé thém thi trudng xuit khdu mdi, ddng thdi xu
huéng st dung do gia dung bing gd thay cho do nhya va sit trong nuSc ting cao nén
cdc doanh nghiép lién tuc dau tu v6i quy md 16n. Nganh co khi ciing phat tri€n manh
mé trong qud trinh cdng nghiép hod dit nudc. KEt qua 1a doanh s6 cho thué céc
nganh nay ting nhanh chéng trong hai ndm qua.

Bdng 2.6: Ty trong du no cho thué tai chinh so vdi tdng duw ng cdc té chiic tin
dung trén cd nudc

(Pon vi: ty dong)

Chi tiéu 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007
Téng du ng cho vay cd nuéc | 296.737 | 420.335 | 553.106 | 693.800 | 900.351
Du ng cho thué tai chinh 4.625| 5959| 7.756| 8.806| 11.066
T 1& cho thué/téng du ng 1,56% | 1,41% | 14% | 1,26% | 1,23%

(Nguon: Ngdn hang Nha nudc Viét Nam)
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K&t qué trén danh ddu nd lyc rat I6n clia cdc cdng ty cho thué tai chinh trén cd nudc.
Tuy nhién diy van chua phdi 1a k&t qué phdn 4nh thuc luc clia thi trudng tin dung
thué mua vi ty trong cda cho thué tai chinh/du ng clia cd nudc con & mic thap, dat
dugc 1,26% trong nam 2006 va 1,23% nam 2007. Muc tiéu ctia nganh cho thué tai
chinh 13 huéng d&n dat ty trong khodng 2% trén tdng du ng cda ci nudc dé&n 2010.
Toc @6 ting trudng du ng cho thué tai chinh da khong theo kip dudc véi tdc do ting
trudng tin dung chung clia cd nudc hién nay. Pay 1a bifc tranh tdng thé clia cho thué
tai chinh tai Viét Nam hién nay va vi th€ cdc doanh nghiép cho thué tdi chinh vin
can ddy manh hoat dong hon nita, tdn dung moi su hd tr¢ cia Nha nudc dé cé thé
vira san sé gdnh ning cho hé thong ngin hang, vira ty nAing minh Ién mdt tdm cao

mdi trong tai tr¢ von trung dai han.

2.2.4 Pién hinh tinh hinh hoat dong cho thué tai chinh tai cong ty cho thué tai
chinh qudc t& Viét Nam (VILC)

2.2.4.1 Vai nét vé sy hinh thanh ciia céng ty VILC

VILC dugc cap phép hoat dong vdi von diéu 1é& 5 triéu USD vao thing 9 nim 1996
va 12 cong ty cho thué tai chinh dau tién tai Viét Nam vdi ban ddu c¢6 5 ¢d dong sdng
1ap. Nhung hién nay chi con 4 ¢6 dong gép von bao gdm cdc dinh ché tai chinh trong
nudc va nudc ngoai do la:

Ngan hang Cong thuong VN (Incombank) chi€m 22,75% von di€u I¢€.

Ngan hang Phit tri€n Han qudc (KDB) chi€m 35,75% von diéu 1é.

Ngan hang Aozora (Nhat ban) chi€m 20,75% von diéu 1é.

Ngan hang Natexis populaire (Phdp) chi€m 20,75% von diéu 1.
Trong d6 Tap doan tai chinh KDB, véi kinh nghiém 14 cong ty cho thué tai chinh diu
tién va 16n nha't tai Han Qudc ddm nhiém vai trd cung cip k¥ thuit, cong nghé vé

cho thué tai chinh cho ban lanh dao ctia VILC.
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bit try s& tai TP H6 Chi Minh, VILC bt dau hoat dong kinh doanh clia minh tif nim
1997 va c6 dugc nhicu kinh nghiém véi nhiéu thach thitc khi ¢6 nhiéu sy thay ddi
16n vé chinh tri tai Viét Nam thdi diém d6 va trong sudt mot khdang thdi gian dai
sau d6. Vdi sy hd trd rit 16n, c6 tinh chuyén nghiép cao clia cdc cdng ty c6 dong
nuSc ngoai k€t hdp vé6i su trd gitip rat 16n tir d6i tdc trong nudc, nhitng khé khin,
thach thitc d6 da dugc khic phuc va cho dén ngay nay, cong nghiép cho thué tai
chinh da dugc xay dung dua trén mot khung phép 1y rat hi€u qua.

Trong nhitng nim dau tién, VILC tap trung chii y&€u vao gidi thiéu cho khdch hang
hi€u dudc khdi niém vé cho thué tai chinh ciing nhu vai trd clia né 12 mdt ngudn tai
chinh thay th&€ khdan vay ngin hang khi ddu tu d€ hién dai héa mdy mdc, thiét bi
nhim d4y manh hoat dong san xuit kinh doanh ctia cic doanh nghiép, nht 12 nhitng

doanh nghiép vira va nhé (SME’s).

VILC cung cAp hai loai hinh dich vu thué tai chinh d6 13 cho thué xe va cho thué mdy
méc thiét bi. O nhitng nim dau, VILC tip trung vio cho thué mdy méc thi€t bi nhiéu
hon cho thué xe vi thdi di€m d6, cdc nha cung ciAp xe mdi con han ch& va khi ning
tiéu ding clia ngudi Viét Nam con thap. K& tir nim 2000, VILC da phat trién c3 hai
sdn phAm nay mot cich manh mé véi ty 1& tuong tng 13 30% - 70% va 35% - 65%.

Cong ty tap trung cdc hoat dong kinh doanh clia minh cht y&u vao mang cho thué tai
chinh tryc ti€p m§ rong tai trg dé€n 100% chi phi mua sim tai san thué tai chinh trong
sudt thdi gian thué. Cong ty ciing tham gia vao cdc chuong trinh lién ké&t véi cdc nha
cung cip, bdo hi€m thué tai chinh, t6 chifc cdc sy kién quing b4 thué tai chinh, md
rong cdc hinh thitc bdo lanh vé trdch nhiém thué tai chinh, cung cap dich vu mua va

cho thué lai (sale-and-lease-back) trong qua trinh md rong kinh doanh ctia minh.

DPé&n nay cong ty da tao dugc nén tdng tai chinh va hoat dong clia minh khd vitng

chic va trong thdi gian t6i, cong ty sé& ti€n hanh viéc cung cip dich vu cho thué vin
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hanh, trén cd s& tai trg thap hon 100% cha chi phi mua sdm tai sdn thué trong sudt
thdi han thué va sy bao qudn tai san thué cling nhu cdc dich vu ¢6 lién quan khéac

thudc trach nhiém cta Bén cho thué cho cac khach hang cia minh.
2.2.4.2 Co cau td chifc ctia cong ty VILC

Ban giam doc

Ban giam ddc (BOM) bao gdm nhitng ngudi dai dién cho cdc c6 dong va ho sé& thiét
1ap cdc chinh sdch dinh huéng phat trién cho cong ty ciing nhu ddnh gid k&t qua hoat
dong clia cong ty thdi gian qua nhim ddm bdo phl hdp v6i chinh sich ciia cong ty

da dé ra.

Ho6i BPong Xét Duyét Tin Dung do Ban Giam Pdc thanh 14p ¢6 trach nhiém phan
tich, ddnh gid tat cd cdc tS trinh tin dung va dua ra quyét dinh tai trd tin dung hay

khong tai tr¢ theo quyén dugc quyét tin dung do Ban Gidm Pdc qui dinh.
Téng Gidm Poc

Téng Giam Péc 1a Gidm D&c Piéu Hanh nhitng muc tiéu da duge néu rd trong chinh
sach cla cong ty, chi dao su quan 1y tong thé va sy quyét dinh ctia Ban Gidm Ddc,
thuc thi sy quan ly chung cling nhu sy quén 1y kinh doanh ciia cong ty theo cach hiéu

qua nhat va mang lai 1i nhuan cho cong ty.
H¢ thong Marketing

Theo quy dinh trong chinh sich cda cong ty, VILC di phat trién cdc chinh sich
marketing mdt cich doc 1ap k€ tir khi dugc thanh 1ap. Trong nhitng nim dau, cong ty
rat chli dong trong viéc gitip ngudi Viét Nam hi€u dudc khdi niém cda cho thué tai
chinh thong qua nhitng nd luc khdong mét mdi trong viéc td chifc cdc budi thuyét

trinh gidi thiéu vdi cdc nha cung cip thi€t bi trong nudc. Chiing ta c6 thé néi ring
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VILC la cdng ty cho thué tai chinh dau tién dd gidi thiéu khdi niém cho thué ti

chinh cho cdc khach hang tai Viét Nam.

Trong sudt thdi gian d6, VILC da tap trung cdc nd lyc ti€p thi mot cach tryc ti€p vao
cdc khich hang tiém ning ma da dugc danh gid bdi cdc hiép hoi nganh, cdc phuong
tién truyén thong va trén cdc tap chi kinh t€ hang nim. Tuy nhién, nhitng nd luc d6
da khong mang lai hiéu qud cao. Hau hé&t khach hang sau d6 dén VILC chd yéu tir
ngudn cdc mdi quan hé trudc d6 hoic tir sy gidi thiéu clia cdc nha cung cap thiét bi
va xe ¢d. Con & cAp dd hgp tac kinh doanh thi trong sudt 10 nim hoat dong, VILC
chi thuc hién dugc mot chuong trinh hgp tac véi cong ty Auto Trudng Hai — mot nha
san xudt xe hiéu Kia. Cac nd lyc ti€p thi khdc chii y&€u xuat phat tir cAp d6 phong

kinh doanh.

Khu vuc kinh t&€ tu nhan trong thdi gian gan diy 12 con radt méi, khdi dau kinh doanh
v6i quy mod nhd, kha ning tai chinh y&€u nén viéc tai trd tai chinh cho khu vuc nay 1a
rat han ch€. Tuy nhién, sau nhi€u nd lyc, VILC di xdy dung dudc mot hinh dnh rat
chuyén nghiép, dic trung va c6 mdt nén tdng khach hang tot. Uy tin cia VILC da

dudc bi€t dén trong nhi€u nganh kinh t€ khic nhau.

2.2.4.3 Tém tit tinh hinh hoat dong kinh doanh ciia cong ty VILC

Trdi qua hon 09 nim hoat ddng, cong ty VILC da dat dudc nhitng k€t qud nhat dinh,
c6 lugng khiach hang khd dong va doanh s6 cho thué lién tuc ting qua cdc nim.
Ngoai ra, cong ty cling da tao dung dugc mot do1 ngii nhan vién cé kinh nghi€ém va

trinh do chuyén mon ngay cang cao.
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(Pon vi: ty dong)

Nim 2003 2004 2005 2006 2007
Doanh s& 322 357 477 547 614
Ty 1é tiang truéng (%) 30% 11% 34% 15% 12%
S& khach hang 304 389 511 397 423
Lgi nhuin 8,2 74 8,5 9,6 9,2

(Nguon: Phong Kinh doanh — Céng ty VILC)

Doanh s6 clia cong ty phét trién manh mé trong nhitng nim 2002 d&n 2005. Nhung
dén nam 2007, véi sy canh tranh ngay cang khdc liét trong linh vuc cho thué tai
chinh, nhi€u cong ty cho thué tai chinh mdi ra ddi da 1am cho sy ting trudng doanh
s6 ctia cdong ty VILC sut gidm khd manh. Trong nim 2007 véi nhiéu cdi ti€n, nd luc
trong kinh doanh nén VILC ti€p tuc c6 su ting trudng trd lai nhung van con thap so

V@i tang trudng chung cua toan nganh cho thué.

Tuy nhién, vé chinh sdch tai chinh thi cong ty VILC thyc hién chinh sdch than trong
va khon ngoan. Vi thé, két qua hoat dong tai chinh cla cdng ty dat rat t6t véSi ty 1€
1¢i nhuéan dat kha lién tuc trong 6 nim vira qua ( ROE dat 12%) va ty 1&é ng x4u duéi
1% - tiéu chudn nganh. Cudi nim 2007, VILC dat tdng du nd gan 40 triéu USD va
s6 lugng khach hang dat khdang 600, chii y€u tap trung vao khdch hang vira va nhd,
cAu tric du ng dude phin chia nhim t8i thi€u héa nhitng rii ro vé nganh nghé kinh

doanh ciing nhu rdi ro tir trong mdi khach hang.
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Bdng 2.8: Ty trong doanh sé cho thué phdn theo danh muc tai san thué ciia VILC :

(Pon vi: ty dong)

Nim 2003 2004 2005 2006 2007
May méc thi€t bi 213 228 323 391 451
Ty trong (%) 66.2 % 64 % 67.7% 71.4% 73.5%
Phuong tién van chuyéq n 109 129 154 156 163
Ty trong (%) 33.8% 36 % 32.3% 28.6% 26.5%

(Nguodn: Phong Kinh doanh — Céng ty VILC)

Ty trong cho thué may méc thi€t bi trong tdng doanh s ctia VILC ngay cang ting
1&én, nguyén nhan 1a do mdy mdc thiét bi thudng c6 gid tri 16n hon gi4 tri cdc phuong
tién van chuyén. Hon nita, trong nhitng nim tr§ lai diy, cdc ngin hang ciing tip
trung khai thic madng cho vay mua xe vdi nhiéu wu dii trong khi vin rat khit khe
trong viéc xét duyét nhu cau diu tw may mdc thi€t bi nén da thu hiit ding k€ nhitng
doanh nghiép c¢6 nhu cAu mua phuong tién van chuyén. Piéu nay gép phin tao ra su
chuyén dich co cAu ngay cang thién vé mdy méc thiét bi trong cho thué tai chinh &

VILC.

Thdi gian qua, su canh tranh khoc liét dd ddy VILC tir mot cong ty cho thué tai chinh
hang dau ( chi€m 25~30% thi phan) cdch nay 7 nim xudng thanh chi chi€m khdéang
5.6% vao nim 2007. Pi€u nay 1a bdi vi VILC phai d&i mit v6i nhitng cong ty cho
thué tai chinh mdi ra ddi ciing nhu sy bi dong clia cong ty d6i vdi su thay d6i cda thi
trudng. Hién nay § nuGc ta ¢ khdang 12 cong ty cho thué tai chinh véi 2 cong ty
mdi thanh 14p gin day nhat d6 13 cong ty cho thué tai chinh Sacombank va cong ty

cho thué tai chinh ACB.
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2.3 Pénh gia chung vé nhitng thanh tyu va ton tai trong hoat dong cho
thué tai chinh tai Viét Nam

2.3.1 Nhitng thanh tyu cua hoat dong cho thué tai chinh

2.3.1.1 Cho thué tai chinh la kénh cung ving von trung dai han gép phan hoan thién
thi truong tai chinh:

Trong vai nim gan ddy nén kinh t&€ cia Viét Nam gip phdi mot bai todn khé 1a hién
tugng déng bing von trong cic ngin hang thuong mai, trong khi cdc doanh nghiép
van dang khat von d€ kinh doanh, dic biét 1a von trung va dai han d€ dau tr vao tai

sdn c6 dinh.

Su hinh thanh thi trudng cho thué tai chinh d@ m& ra mot gidi phdp mdi nhim hd trg
céc doanh nghiép va cd nhian c6 nhu cau dau tu nhung han ch€ vé ngudn von cé diéu
kién d€ d6i m6i may moc, trang thi€t bi va day chuyén san xuit nhiim cii ti€n tinh

trang may méc lac hau, cii k¥, ting kh3 ning canh tranh cho sdn phadm.

Trong cdc nim qua, doanh s& va du nd clia cdc cong ty cho thué tai chinh khong
ngling ting 1én, tr 65 ty dong nim 1997 da ting 1én 11.066 ty déng vao cudi nim
2007 (tdc @6 ting binh quan 20%/nim). Do d6, mic du 14 loai hinh t6 chic tin dung
mdi ra d5i va phdt trién, song su phat trién cda cidc Cong ty cho thué tii chinh thdi
gian qua da phan ndo 1am gidm stc ép, gidm ganh ning cho hé thdng ngan hang
thuong mai trong viéc cung &ng von doi véi cdc doanh nghiép va nén kinh t&, dic

biét 1a von trung dai han.

2.3.1.2 Cho thué tai chinh ddp itng phdn nao nhu cdu voén cho cdc doanh nghiép trong

qud trinh hoi nhdp:

Trong khodng 10 nim trd lai ddy, nén kinh t€ nuéc ta ting trudng rat nhanh va khd
on dinh, dic biét khu vuc TP.HCM ludn dat mic ting trudng cao nhat nudc (trén

10%/mim). P& 1am dudc di€u nay, trudc hét cong diu thude vé cdc doanh nghiép da
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c6 ging tin dung moi co hdi mS rong sdn xuit kinh doanh, ning cao chit lugng va
kha ning canh tranh cda sdn phAm Tuy nhién, phin I6n cic doanh nghiép déu gip
khé khin vé von diu tu, nén khong thé khong nhic dén vai trd clia cdc ngudn tii trg
trong va ngoai nu6c nhu ODA, ADB, JBIC, WB..... va cdc t8 chdc tai chinh, tin dung

trong nuGc.

Do cdc doanh nghiép phan 16n ¢c6 quy mo vira vd nhd, quin 1y theo hinh thitc tu
phdt, gia dinh, s& sidch k& toan khong rd rang nén viéc ti€p cin cdc ngudn von nay
12 mot trd ngai rat 16n cho nhu ciu dau tu phat trién. Chinh vi vdy, cho thué tai
chinh, véi khdch hang muc tiéu 12 cdc doanh nghiép vira va nhd da gép phan gidi
quyét nhitng khé khin va khic phuc nhitng han ch€ trong dau tu von trung dai han,

gitip cdc doanh nghiép trang bi, d6i mdi may méc thi€t bi va cong nghé sin xuit.

Thdi gian qua, nhd ngudén von thué tai chinh, nhi€u doanh nghiép tir tinh trang khé
khin vé von, may méc thi€t bi cii k§ di md rong dudc san xuit, thay d6i ky thuat
cong nghé, san phdm tao ra c6 chit lugng va gid ci canh tranh dugc trén thi trudng

trong nudc va ca xudt khiu ra thi trudng thé gidi.
2.3.1.3 Tao diéu kién cho cdc doanh nghiép manh dan doi mdi cong nghé:

Hién tai, ty 1é ddi mdi thi€t bi trung binh hang nim & nudc ta chi viao khodng 5-7%
trong khi ty 1& nay cda thé& giéi khodng 20%. Theo mot cudc khio sit gan diy, khu
vuc TP.HCM hién 13 noi tAp trung nhi€u nha mdy, cong ty trong cdc nganh sdn xuit
cong nghiép nhung ciing chi c6 khodng 17% may mdc thiét bi dat chudn cong nghé

tuwong doi hién dai, 52% thudc loai trung binh, con lai 31% 1a lac hiu cin thay thé.

Trong s6 d6, mdy moc thi€t bi tuong ddi hién dai lai phan 16n tip trung vao cédc
doanh nghiép c¢6 von diu tu nu6c ngoai, trong cdc khu cong nghiép, khu ch& xuit,

con mdy mdc thi€t bi lac hau lai chi y&u tip trung vdo cdc doanh nghiép vira va
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nhé. Nhin chung hau hét cdc khu vuc kinh t& déu c6 toc dd dau tu va d6i mdi tai sdn
c6 dinh thdp. Theo s6 liéu clia Cuc thdng ké, tdc do ting tai sdn c¢d dinh hang nim
binh quin chi khodng 13-15% trong khi ty 1é khau hao cd badn phéi dat 20-25%
(riéng trong nganh cong nghé thong tin ty 1& niy con cao hon), nhu vy téc do doi
mdi tai sdn khdng theo kip tdc do khau hao tai sdn, 1am cho tai sdn ¢6 dinh von da
lac hau lai ngdy cang lac hau hon. Chua k€ nhiéu tai sidn nhidp vé vin con mdi
nhung cong nghé da lac hau, lam cho ching ta thua kém vé cong nghé hang chuc

ndm so v4i cdc nudc trong khu vuc.

Céc doanh nghiép déu nhin thiy viéc diu tr va ddi mSi mdy mdc thi€t bi 1a can
thi€t, nha't 1 trong xu th€ hodi nhap nhu hién nay, nhung do viéc ti€p cin cic ngudn
von trung dai han truyén thdng con nhiéu tré ngai nén ho thudng tin dung ngudn
von ty ¢6, vay mugn ngudi thin, ban bé hoiic vay ngoai véi chi phi cao hon ri't nhiéu
so v6i cdc kénh tai trg chinh thic. Do d6, khi dwa ra quyét dinh diu tu, tim dudc

ngudn cung Gng von chinh I1a van dé nan gidi nhi't d6i véi doanh nghiép.

Theo tdng két ctia Vién quan 1y kinh t& trung wong, kha ning ti€p cin von cla cic
doanh nghiép ngoai qudc doanh gdm: 45% doanh nghiép vay tif ngudi than, ban be
hodc vay ngoai, 21% vay tit cdc Ngan hang thudng mai qudc doanh, 11% vay tif cdc
Ngan hang thuong mai ngoai qudc doanh. Ta c6 thé thay, it nhat 68% doanh nghiép
thudc khu vuc nay c¢6 kha niang trd thanh khach hang cia cdc cong ty cho thué tai

chinh.

Nhu vay, nhd loai hinh tin dung thué mua, cic doanh nghiép dang khé khin vé vén
s& c6 thé tim dugc ngudn von thich hgp, tir @6 ho c6 thé manh dan diu tr va ddi méi

cong nghé.
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Ngoai nhitng déng gép vao su thanh cdng clia nén kinh t€ — tai chinh thi hoat dong

cho thué tai chinh con c6 nhi€u déng gép tich duc khic cho xa hodi nhu:

- Tao thém nhiéu viéc 1am mdi va tao thu nhap cho ngudi lao dong nhd md rong

quy md va ting ning luc sin xuit.

- Gidm thi€u 6 nhiém méi trudng do viéc thay th€ cdc thi€t bi lac hau, giy 6

nhiém bing nhirng thi€t bi mdi, ti€n ti€n, hién dai hon.

- G6p phan to 16n vao cudc cdch mang khoa hoc cong nghé do phan 16n tai sdn
thué tai chinh dugc nhap khau tir nudc ngoai, cé cong nghé cao. Nhd dé khong
nhitng tryc ti€p tao ra bd mit mdi vé cong nghé sin xuit, ting cudng chat
lugng san pham, ting kha ning canh tranh cho nén sdn xuét trong nuéc ma con
gidn ti€p thiic ddy c4dc nganh ché& tao mdy trong nudc nghién cifu ché tao ra cic

san pham c6 kha ning thay thé.

2.3.2 Nhifng ton tai cia hoat dong cho thué tai chinh

2.3.2.1 Chua thé hién duoc vai tro mang tinh djt phd trong tai tro von trung dai han:
Nhin chung, tuy da xuat hién hon 10 nim nhung loai hinh tin dung thué mua

van con rit méi mé véi thi trudng Viét Nam. Va ciling nhu cdc ngdnh cong nghiép

non tré khéc, cho thué tai chinh mit mot khodng thdi gian kh4 dai trong viéc tao

nhan thitc cho cong ching néi chung va cic ddi tugng khach hang néi riéng vé mot

hinh thic tai tr¢g von trung dai han mdéi.

Hon nita, nghi dinh 64/CP (ra d5i ngay 09/10/1995) lic d6 con nhiéu gidi han vé thdi
han thué, d6i tugng thué, muc dich sit dung tai sdn thué, loai hinh cho thué nén trong
vong 4 nim dau hoat dong (1997-2000), du ng cho thué clia cd thi trudng chi dat

dudc khodng trén dudi 500ty dong.
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T nim 2001 t6i nay, kinh t€ th€ gidi va khu vuc dd vugt qua cudc khiing hodng kinh
t€ nim 1997, tao 4nh hudng tich cyc d€n kinh t&€ Viét Nam. Toc do ting trudng kinh
t€ clia nudc ta ludn dat mic trén dudi 8%, riéng khu vyc TP.HCM thudng trén 10%
da 1am cho thi trudng von ting trudng vudt bac. Thém vao dé, Nghi dinh 16/CP vé
cho thué tai chinh ra ddi ngay 02/05/2001, khic phuc nhitng nhugc di€m ctia Nghi
dinh 64/CP tru6c d6, dua ra nhitng quy dinh hgp 1y hon di thic diy cho thué tai

chinh phat trién manh mé&, véi mic ting trudng 20-30%/nim.

Theo bdo cdo clia Ngan hing Nha nu6c Viét Nam, du ng cho thué clia toan hé théng
cdc cdng ty cho thué tai chinh nim 2006 da dat 9.410ty ddong, trong d6 thi trudng

TP.HCM chi€m khodng 45% t6ng du ng.

Tuy nhin chung hoat ddng clia cdc cdng ty cho thué tai chinh da dat dugc nhirng
thanh tyu ddng khich 1€, song thi phan vé huy dong va du ng cho thué clia cdc cong
ty van con khd khiém t6n, sy nhan biét cla khiach hang vé hoat dong nay con rat
han ch&. Mot phan 13 do hoat dong nay khd méi mé d6i v6i cdc doanh nghiép va
cong chiing trong khi tin dung trung va dai han clia ngdn hang vin con rit quen
thudc va dudc nhi€u doanh nghiép, c4 nhin coi 12 ngudn von chinh d€ dau tv mdy
méc thié€t bi, nha xuwdng. Mot phan khic 1a do hé thdng phdp 1y cho hoat dong cho

thué tai chinh chua hoan thién, con nhi€u van dé can dugc gidi quyét.

Tuwong tu nhu hoat dong cho vay tin dung trung va dai han cia nhitng ngan hang
thuong mai, cidc cong ty cho thué tai chinh hién vin dang hoat dong rit dé& chirng.
Theo ddnh gi4 clia cdc chuyén gia tai chinh thi mic du c6 1gi th€ hon cdc ngdn hang
thuong mai vé dic tinh sdn phim (hién vt thay vi hién kim) va cdc diéu kién cho
thué, nhung cic cong ty cho thué tai chinh vin dang rat khé khin trong viéc day

manh hoat dong ctia minh.
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2.3.2.2 Con nhiéu han ché trong viéc trién khai loai hinh cho thué tai chinh vao thuc

té:

Hinh thic cho thué tai chinh phd bi€n nhit hién nay 13 cho thué tai chinh thuin, tic
12 bén cho thué mua tai sdn tir nha cung cip rdi cho bén thué thué lai — hinh thifc
nay tuong tu cho vay trung dai han ciia ngan hang nén cdc cong ty cho thué tai chinh
phdi canh tranh véi chinh cdc ngan hang cling hé thdng von c6 nén tdng virng chic
v€ von va thi phan. Con cédc hinh thitc mang tinh dic trung clia cho thué tai chinh
nhu: mua va cho thué lai, cho thué gidp lung, cho thué uy thac, thim chi cho thué
hop tdc van con mang tinh 1y thuy€t 1a chinh, mic du di c6 luat quy dinh va huéng
din nhung chua dugc tri€n khai rong rdi vao thuc t&. Trong khi thuc chat nghiép vu
mua va cho thué lai nhiim tai tr¢ cdc doanh nghiép thodt khdi khé khin vé tai chinh
Vi cdc tai sdn nhap khiu thudng c6 gid tri cao. N&u thuc hién t6t dude nghiép vu
nay, doanh nghiép sé& c6 von luu dong phuc vu kinh doanh, cdc cong ty cho thué tai
chinh an tAm d€ cho vay vi hiéu qué ctda thié€t bi cho thué gin nhu ddm bdo chic

chin.

Theo quy dinh ctia Nghi dinh 16/CP (02/05/2001), tai san thué tai chinh chi dirng lai
§ cdc loai dong sdn: mdy mdc thi€t bi, phuong tién van chuyén. Tuy vy, nhu cau
von clia doanh nghiép trong vai nim qua phan 16n lai nhim phuc vu cho viéc dau tu
vao bat dong sdn: xdy dung vin phong, nha xudng, kho bii do chinh sich di ddi cdc
nganh cdng nghiép c¢6 khd ning gdy 6 nhiém ra khdi ndi thi. Piéu nay khong phi
hop véi thong 1& qudc t€, vi hién nay trén th€ gidi ddi vé6i loai hinh cho thué tai
chinh phan I6n tai sdn thué 1a bat dong sdn. Thuc ra, ciing di tirng c6 ¥ ki€n cho
ring cho thué tai chinh nén xem xét dén khd niing md rong sang cho thué cd bat
dong sdn nhung vdi tinh hinh Luat di't dai hién tai, kh3 ning nay sé& chua thé di vao

hién thyc du diy cling 1a mot hudng mG cho nganh cho thué tai chinh.
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Hién nay, cdc cdng ty cho thué tai chinh mdi chi chid trong dén ddi twgng 1a cd nhan
c6 ding ky kinh doanh trd 1én (cd s& sin xuit, ti€u thuong, doanh nghiép tu nhin,
cong ty TNHH, cong ty ¢ phan, cong ty lién doanh, cong ty nuSc ngoai). Nhu vay
céc doi tuong khdc 12 xa vién HTX, nghé nhan lang nghé, cdc hd nong, 1Am, ngu,
diém nghiép chua dudc phuong thic nay tai trd, trong khi chinh ho 13 d6i tugng hang

dau can loai hinh tai trg nay.
2.3.2.3 Ndng luc canh tranh ciia cdc cong ty cho thué tai chinh con thdp:

Nguyén nhian dau tién cla tinh trang nay chinh 13 do ngudn von clia cdc cong ty cho
thué tai chinh. Hién mifc von diéu 1& dudc quy dinh cho cdc cong ty cho thué tai
chinh 13 50ty déng hoic 5 triéu USD (d6i vdi von nude ngoai). Ngay khi thanh 1ap,
céc cong ty cho thué tai chinh da ddp ¢ng di von phdp dinh, dong thdi trong qud
trinh hoat dong, ngudn vdn nay khong ngirng ting 1én, dic biét 1 cdc cdng ty tryc
thudc cdc ngin hang thuong mai Nha nudc. Cu thé tir 494 ty ddng clia ca 08 cong ty
cho thué tai chinh nim 1999 di ting 1én dé&n 2.078ty ddng vao cudi nim 2007, ting
320%. Tuy nhién, phan ting nay van khong di ddp ¢ng nhu cau vén cho thué, do dé
phan 16n cdc cong ty cho thué tai chinh phdi huy dong ngoai ngudn vén tu ¢6. Theo
luat dinh, cdc cdng ty cho thué tai chinh dugc huy dong von tir tién glti trén mot
nim, phat hanh gidy t& c6 gid va vay cda céc td chic tin dung khic. Trén thuc té&,
viéc phat hanh gidy t§ c6 gid hién nay con rat han ch€, do vy ngudn huy dong chi
y&u 12 huy dong cdc ngin hang thuong mai khéc, di€u nay da lam 14i suit cho thué

tai chinh ludn cao hon 1di suat vay ngan hang.

Ong Hb Vin Tho, gidm déc tai chinh cong ty Toan M§ cho biét cong ty di st dung
dich vu cho thué tai chinh cia VCB-leaco d€ ddi mdi mdy mdc thi€t bi va cong nghé
san xuat tir hon 4 nim nay, va 1ai sult clia cho thué tai chinh ludn nhinh hon 20-25%

so v4i vay trung dai han cling ciia Vietcombank.
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Theo 6ng Lé Thanh Trung, Phé giam ddc BIDV-Leaco, 1di sudt ma cdc cong ty cho
thué tai chinh thudng 4p dung 1a 1di sud't cho vay cta thi trudng cong thém 0.2-0.3%,
bl lai thd tuc thué tai chinh thudng don gidn hon vay ngan hang rat nhiéu. Con theo
ong Ding Hoai Nam, Phé Téng gidm ddc cong ty cho thué tai chinh VILC, doanh
nghiép sé& dugc cong ty tu vin chon mdy mdéc thiét bi va hd trg cdc thli tuc nhap
khiu nén rit ngdn dugc thdi gian thAm dinh. Nhung thuc ra, tit cd nhitng dich vu hd
trg di kém déu 1am phat sinh chi phi nén chi phi thué sé& cao hon.

Bdng 2.9: So sdnh ldi sudt cho vay trung dai han cia hé thong ngdn hang vdi
ldi sudt cho thué tai chinh bang VND (Pon vi tinh: %/ndm)

Chi tiéu 2003 2004 2005 2006 2007
L4i suat trung-dai han trung binh 10.7% | 11.7% | 13.6% | 13.7% 14%
Lai sudt cho thué tai chinh trung 121% | 13.2% | 14.8% | 14.6% | 152%
binh

(Nguon: Ngdn hang Nha nudc Viét Nam)

Tam 1y chung clia doanh nghiép lu6n mudn s& hitu tai sdn do minh bé tién ra dau tu.
Né&u vay von ngan hang mua may mdc thi€t bi thi doanh nghiép van ditng tén sd hitu
tai sdn ma chi can lam dong tic ra cong chiing th€ chip, doanh nghiép vin toan
quyén quyét dinh muc dich s& dung tai sdn. Con tai sidn thué mua thi du doanh
nghiép van phdi trd trudc 30-50% gid tri tai san nhung lai khong dugc ding tén s&
hitu, cdc cong ty cho thué tai chinh c6 quyén ki€m tra viéc st dung tai san bat cif liic
nao, n€u doanh nghiép khong st dung ding muc dich di théa thuin, ludt cho phép
bén cho thué thu hodi bat cif lic ndo. Pay thyc su 13 mdt han ché ding k&, dic biét 1a
vdi cdc khach hang thué phuong tién van chuyén vi cdc phuong tién nay phai mang

bién s& ding ky ctia ndi c6 tru s chinh cong ty cho thué tai chinh.
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Nguyén nhén ciia nhiing ton tai ciia thi truong cho thué tai chinh:

TU nhitng phan tich nhu trén, ta ¢6 thé thay thi trudng cho thué tai chinh c6 rat
nhi€u co hdi va thdi co d€ phat trién, tuy nhién do nhiéu nguyén nhin khic nhau ma
thi trudng nay mdi chi dat dugc mot s thanh tich chua dang k€, chua khai thic dude
hét th€ manh cda minh. Nhitng nguyén nhin nay cé thé do khich quan chua thé
khic phuc ngay dugc, nhung ciing c6 nhitng nguyén nhan di va dang dugc tirng budc

quan tAm gidi quyét, cu thé:

Trudc hét do moi trudng phap 1y chua hd trg dudc nhiéu, hoat dong cho thué
tai chinh chi dva trén 02 Nghi dinh 64/CP ngay 09/10/1995 va 16/CP ngay
02/05/2001, chua dudc dwa vao luit nhu cdc nudc trén thé gidi nén moi hoat dong
déu chua c¢6 duge nén tdng vitng chic. Hanh lang phdp 1y vé cho thué tai chinh chua
hoan thién déng bd, nhiéu quy dinh can phai dugc luat hdéa. Cdc quy dinh vé sé hitu,
vé td chifc, hoat dong, von diéu 1é... trong cdc vin ban con nhiéu vin dé phai ban.
Nhitng vuéng mic vé hinh thitc, d6i tugng va tai sdn cho thué, gidi quyét tai sdn
thué... da xuat hién va tdn tai tir khi loai hinh tin dung nay ra ddi vin chua dudc céc
co quan chifc ning quan tim gidi quyét. Piéu ndy khdng chi cdn trd thi trudng thué
mua phét tri€n ma con gidm ddng k€& tinh hdp din cla né d6i vdi nhitng khach hang

¢O nhu cau.

La mot loai hinh tin dung méi nén cho thué tai chinh cin thdi gian dé tao
nhin thic cho cong chiing, thay ddi théi quen khi cAn vdn (tif ngudn tai trg chinh
thirc) 1a nghi dé€n ngin hang. Tuy vay, diéu nay khong phdi dé dang do dic tinh coi
trong s hitu ca ngudi Viét Nam, e ngai bd tién ra trudc ma chua dugc 1am chi tai
san, ngodi ra, sy han ché& trong viéc thdng tin, tuyén truyén clia cic phuong tién
thong tin cling 1am cho cho thué tai chinh khé ti€p cin tang 16p cdc nha doanh

nghiép Viét Nam von han ché ki€n thiic va hi€u bi&t vé thi trudng tai chinh.
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Bén canh d6, ciing cin thing thin nhin nhin cdc cong ty cho thué tai chinh
ciing chua c6 ddng thai tich cuc trong van dong va tuyén truyén loai hinh tai tr¢ von
nay dén cong ching, ho vin con y&u kém va bi dong trong ti€p thi, mang tu tudng

chd khach hang dén véi minh 1a chinh.

Theo mot cudc khdo st ngdu nhién mdi diy d6i véi 1.000 doanh nghiép
thudc céc thanh phan khdc nhau thi hon 70% s6 doanh nghiép dugc hdi tra 13i ring
ho bi€t rat it va chua bao gid tim hi€u, sit dung dich vu cho thué tai chinh; gin 20%
hoan toan khong biét vé dich vu nay, thim chi c6 doanh nghiép hi€u cho thué tai
chinh nhu hoat d6ng mua trd gép, nhi€u doanh nghiép chua hi€u 6 ban chit cip tin
dung ctia dich vu cho thué tai chinh, chua thiy rd dudc hiéu qua, 1gi ich tir dich vu
cho thué tai chinh mang lai.

Hién nay, dia ban hoat dong clia cdc cong ty cho thué tai chinh con co cum,
khong dudc phan bd déu gitta cdc viing mién. Trong 12 cdng ty cho thué tai chinh
dang hoat dong thi 05 c¢6 tru sd tai Ha Noi, 07 ¢6 tru s tai TP.HCM. Trong d6 chi cé
cong ty ALC1 md chi nhdanh tai Hai Phong, ALC2 md cdc chi nhdnh tai Ba Néng,
Can Thd va Binh Duong, con cdc cong ty khic chi c6 mot tru s chinh duy nhat.
Th&i gian ddu méi ra doi, viéc dit tru sd tai cdc thanh phd cong nghiép 16n 12 chinh
sdch ding din, nhung sau hon 10 ndim hoat dong ma van chi tip trung tai cdc thanh
phd nay trong khi cdc ngin hang da phat tri€én mang ludi dé€n tirng thon xém thi

chinh cdc cong ty da ty gidi han khd ning mé rong thi phan cia minh.

Gi4 cho thué (gom tién trich khau hao tai sdn thué, phi, bio hiém...) hién nay
con cao. Néu bd qua cdc yé&u to an toan, chi phi b ra ban dau thap... thi cho d€n hét
thdi han thanh 1y hgp ddng cho thué tai chinh, bén thué sé& phdi thanh todn tdng s&
tién d6i v4i tai sdn thué cao hon so véi di vay tir cdc ngudn khic nhu ngan hang.

Nhu vay, néu tinh ra 1di suat thi 1di suit thué tai chinh cao hon 14i suit vay ngan
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hang, bsi vi 1di sud't thué tai chinh con phdi cong thém cic chi phi vé lip dit, van

hanh, bdo hi€m... cia bén cho thué phii bé ra.

Mot s6 1¢i thé clia thué tai chinh so v6i vay von trung dai han ctia ngdn hang
nhu: khong cin tai sin ddm bio, c6 thé khau hao nhanh, ti€t kiém thu€ ... dugc dé
cAp nhu nhitng dong luc cho sy phdt trién manh mé cta hoat dong thué tai chinh &
cdc nude. Hién nay & Viét Nam céc 1gi thé ndy hau nhu khdng c6 hoic chua phat
huy tdc dung. Vi vy, cdc khdch hang thudng chi tim d€n thué tai chinh khi khong dd

di€u kién vay von ngan hang ma chd y€u Ia do khong c6 tai sdn thé chap.

Vi du vé viéc tiét kiém thué:

G cédc nudc phat trién, bén cho thué thudng 1a bén trich khau hao tai sin thué
vi d6 1a tai sdn cda ho va ho c6 mdc I6i nhuin cao hon nén sé ti€t kiém dugc thué
nhiéu hon (kh4u hao ting 1am gidm Igi nhudn va tir d6 gidm thué thu nhap). S6 thué&
ti€t kiém dudc nay sé& dugc chuyén héa mot phan cho bén thué thdng qua viéc gidm

phi thué va diy 1a mot trong nhitng 1¢i ich chii y€u cia thué tai chinh.

Trong trudng hgp Viét Nam (va mot s6 nudc nhu Trung Qudc, Pai Loan,
Pakistan), tai san thué 1a tai sdn ng ctia bén thué va bén thué phai la ngudi trich
khau hao. Nhu vay, trong trudng hop bén thué khong c6 nhiéu Igi nhuan (nhu da s6

cic doanh nghiép Viét Nam hién nay) thi viéc ti€t kiém thué 13 khong dang ké.

Céc cong ty cho thué tai chinh hién gip nhi€u rii ro vi viéc ding ky giao dich
ddm bdo cho tai san thué tai chinh nhu hién nay khong ngin chin dugc viéc c6 hon
mot t6 chitc ding ky giao dich trén cling mot tai sdn, dic biét khi tai sdn 12 may méc
thi€t bi. Piéu nay dang 12 k& hd, theo d6 cic doanh nghiép di thué cé thé cAm c6 tai

san thué tai chinh d€ dudc vay von tif cdc ngan hang thuong mai.
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Vi du: Cong ty TNHH Tan Sao Vang thué mét mdy cang (mdy chuyén dung
trong nganh dét) ciia Cong ty cho thué tai chinh Quéc t&€ (VILC). Sau 03 thing
khong trd dudc ng va Gidm doc cong ty c6 dau hiéu bd trdn, dai dién cdng ty VILC
xudng ki€m tra thi phat hién ra tai sdn nay di dugc Cong ty TAn Sao Vang lam gid
hd so th& chdp vay von tai 11 TCTD khéc, bao gdm cdc chi nhdnh ctia cd 04 NHTM

quéc doanh va mdt s& ngan hang ¢§ phin: ACB, Pong A, Sacombank.

Ngoai ra, cdc Cong ty cho thué tai chinh ciing gip nhi€u khé khiin trong viéc
xtt 1y ng x4u do cdc thii tuc t6 tung va thi hanh 4n qué phic tap va chAm. C6 nhitng
vu 4n da kéo dai trén 02 nim van chua gidi quy€t xong nhu vu viéc Cong ty cho
thué tai chinh Kexim ki€én cong ty Chi Pat thué mdy phat dién va mdy kinh doanh
Bowling tai PAm Sen. Sau mdt khodng thdi gian dii deo dudi, hién nay vai trudng
hgp dang thi hanh d4n nhung tai sdn thué va tai sdn ddm bao da bi hu hong, bén thué

thi khong c6 kha niing thanh todn bt ky mot khodn ng nao.

Pé€ ty bdo vé minh, cdc cong ty cho thué budc phai yéu cau bén thué mot ty
1&¢ ky quy ddm bdo cao hon. Piéu nay din dé&n cho thué tai chinh & Viét Nam khong

hap din va khong thé phit trién ding ban chi't cho d&n thdi di€m hién tai.

Bén canh d6, d6i v4i cdc tai sdn hién nay dang bdt budc phai c6 ding ky Iuu
hanh nhu xe 6td, thu thuyén.... Do cdc cong ty cho thué tai chinh c6 tru s§ va ding ky
kinh doanh tai mot dia phudng cu thé, nén tai san cho thué khi ding ky s& hitu ciing
phai thyc hién va mang bién s& ding ky tai dia phuong dé trong khi khach hang thué
lai & cdc dia phuong khic. Do d6 khach thué gip nhiéu diéu bt tién trong viéc sit
dung tai san thué (nhu phai mang xe ra dia ban ndi cong ty cho thué tai chinh ding
ky xe d€ ki€m dinh dinh k¥, déng cdc 1é phi cau dudng do Ivu hanh xe c6 bién sd
clia dia phuong khac, chuyén quyén s& hitu phai lam nhiéu thd tuc rudm ra, mat thdi

gian...).
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Khi bén thué khong trad dugc tién thué din dén viéc cong ty cho thué tai chinh
phdi thu hoi tai sdn thué vé. Piéu nay lai phét sinh viéc tim ki€m khdch hang mdi d€
ti€p tuc cho thué tai chinh. Pay 1a budc rat khé khiin vi ngay cd& TP.HCM hién nay
ciing chua c6 thi trudng dd cii nén ngudi ¢6 nhu cau mua va ngudi c6 nhu cau bdn
khong cé diéu kién gip dudc nhau. Thém viao d6, qua thdi gian mot s6 may méc
thi€t bi khong con thich hgp vé cong nghé, hon nita, mdi lopai mady chi dung trong

mdt vai nganh nao d6, nhat 1a cic loai mdy chuyén dung.

Vi du: khodng 4-5 nim trudc, cong nghé dét phd bi€n 1a may khd vai 1.2m,
con khodng 2 nim trd lai day, sdn pham cda loai may dét khd nhé nay gin nhu
khong con thi trudng nén néu thu hdi nhitng may méc nay vé, cic cong ty cho thué

tai chinh chi c6 th€ ban sit vun d€ han ché thiét hai d&n muc toi da.
Két luan chuong 11

Trong chuong II, chiing ta d& cip cu thé vio qud trinh hinh thanh va phét trién hoat
dong cho thué tai chinh tai Viét Nam hi€n nay, nhitng thanh tyu ma Iinh vuc cho
thué tai chinh da dat dugc, dd déng gép dudc vao sy phat tri€n tin dung chung clia ci
nudc, gop phan diy manh sy phét trién clia nén kinh t&, tao ra thém ngudn cung cap
von cho trung dai han cho cdc doanh nghiép lua chon trong qud trinh phdt trién cla
minh, d6ng gép mot cich hiéu qui va cu thé vio qué trinh cong nghiép hda, hién

dai héa dat nudc.

Tuy nhién, bén canh nhitng thanh tyu di dat dugc, cho thué tai chinh vin con boc 16
nhiéu y&u diém, nhiéu ton tai. Va chinh nhitng ton tai ndy da 13 rho cin cho sy phat
trién khong ngirng clia hinh thic tin dung von con mdéi mé nay. Chiing ta di phan
tich nhitng ton tai 4y d€ tir @6 xay dung cho dudc nhitng gidi phdp nhim khic phuc

va gitp cho cho thué tai chinh ph4t tri€n hon nita, dat hiéu qua cao nhat.
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CHUOGONG 3 : GIAI PHAP PAY MANH HQOAT PONG CHO
THUE TAI CHINH TAI VIET NAM

3.1 Su can thi€t ddy manh hoat dong cho thué tai chinh tai Viét Nam

3.1.1 Nhu cdu lén vé von ddu tu cho phdt trién kinh té:

Kinh nghiém clia cdc nudc trén thé gidi, nhat 1a cdc nudc trong khu vyc da
chiing minh riing, cho thué may méc, thiét bi... thong qua cdc cong ty cho thué md ra
mot kha ning dé€ thu hit nhitng ngudén von trung va dai han tir bén ngoai; nhat 13 doi
v6i Viét Nam, nhu cau von trung va dai han, nhu ciu thu hit vén diu tr cda nuéc
ngoai, von d€ nhap khidu mdy méc thi€t bi... dang ting cao. Pay ciing 12 mot huéng

cd ban dé d6i mdi cong nghé ngan hang.

Nén kinh t&€ Viét Nam sé& ti€p tuc ting trudng cao va dn dinh, va cling véi né
12 nhu cAu ngay cang ting vé dau tu va trang bi may méc thi€t bi. Hon nita, trong xu
th& hoi nhap vao nén kinh t€ khu vuc va th€ gi6i trong nhitng nim t6i, 4p luc canh
tranh va tdc do phat trién khoa hoc cong nghé sé& budc cdc doanh nghiép phai lién

tuc dau tu cho sdn xuA't kinh doanh.

Theo tinh todn clia cdc chuyén gia phét tri€n kinh t&€, d€ ting dudc 1% thu
nhap qudc dan thi dau tu phai ting 3-4%/GDP (Hién nay, tong ngudén von dau tu
chi€m khodng 35% GDP va c6 xu huéng sé& ngay cang ting), do d6, dé ddm bio tdc
do ting trudng khodng trén 8% nhu hién nay (nim 2007 ting trudng 8.3%), mdi nim
cd nudc s& can khodng trén 100.000 ty ddng cho dau tu phat trién trong d6 ngudn

diu tr trong nudc dugc xem 13 cd ban va giit vi tri chi dao, cu thé:
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Bdng 3.1: Ty trong cdc ngudn von trong tong von dau tu ndam 2007 :

Ngudn dau tu Ty trong
Ngudn von tif khu vire nha nuée 43.3%
Ngudn von tif khu vire ngoai nha nuéc 40,7%
Ngudn von tir khu vue ¢6 von dau tu truc ti€p nudc ngoai 16,0%
Téng 100%

(Nguodn: B Ké hoach ddu tu)

Nhu ciu von thi rit 16n nhung thi trudng von cla ching ta chua phat trién, thi
trudng chitng khodn chua thé hién dugc vai tro clia minh. V6i muc tiéu chién lugce
dén nim 2020 cd bdn trd thanh mot nuSc cong nghiép hién dai va dén 2010, GDP
tdng gAp ddi so v6i ndm 2000 thi nhu cau von dau tu cho giai doan 2006-2010 cla ca
nudc sé rat 16n. Ty trong diu tu cdc nim qua trung binh chi€m khéang 35.5% tong
GDP va v6i su ting trudng trung binh trén 8% ctia GDP thi hing nim ching ta phdi
can trén 400.000 ty dong cho dau tu, trong d6 s tién can ting thém cho du tu trung

binh trén 56.000 ty dong mdi nim.

V6i nhu cau vé ngudn von dau tu nhu trén, ngodi cdc ngudn von tif nudc
ngoai (ODA, FDI), tif ngan sach Nha nudc, tif cdc doanh nghiép trong nudc thi ngudn
von tin dung tir cdc t6 chifc tai chinh dang ngay ciang phdt huy vai trd cia minh vdi
tdc dd ting khodng 27%/mim. Va diy chinh 1a cd hdi cho thi trudng cho thué tai
chinh phat trién, ting dudc thi phin trong tai trg von trung dai han (muc tiéu trudc

mit trong khodng 2006-2010 13 10%/tdng du ng trung dai han).



3.1.2 Yéu cdu cdp thiét vé doi méi cong nghé, mdy moc thiét bi:
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Theo k& hoach, nim 2008 GDP cia cd nuSc sé& ting trudng khodng 8.4%. Tit

nay d&€n nim 2010, TP.HCM vdi vai tro 13 trung tAm cda ving kinh t& trong diém

phia Nam s& phdi duy tri mdc ting trudng trung binh 13% (trong khi ty 1€ ting trudng

trung binh ctia cd nudc 12 8%). Va kem theo d6, tdc¢ do ting trudng cong nghiép phai

dat 12,7%.

N N A 1A ~ A 2 - 7 g A ~ * A N N
Nhin vao so liéu thong ké cdc ndm qua, ta c6 thé nhdn thiy di€u nay hoan

todn nim trong tam tay.

Bdng 3.2: GDP va ty trong gid tri cong nghiép & xay dung trong GDP ciia cd nudc:

(Pon vi: ty dong)

xay dung (%)

Céc chi tiéu 2003 2004 2005 2006 2007
Téng sin phdm quéc ndi (GDP) 613.443 | 715.307 | 839.211 | 973.790 | 1.143.442
GDP (%) 73% | 7.8% 8.4% 8.2% 8.3%
Gid tri sdn xudt cong nghiep & XAy | 5 5 | he7 616 | 344,224 | 404753 | 475.728
dung
Ty trong sdn xuat cong nghiep & | 30 50 | 4090 | 41.0% | 41.6% | 41.6%

(Nguon: Ngdn hang Nha nudc Viét Nam)

Mudn dat dugc ting trudng bén virng trong cdng nghiép thi tdc do ting trudng

phdi ludn di kem véi tdc dd doi mdi va dau tv mSi mdy mdc thi€t bi, k§ thuit cong

nghé.
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Bdng 3.3: Tudi trung binh ciia mdy mdc thiét bi (ndm) tai doanh nghiép hién nay:

e ine Doanh nghiép Doanh nghiép Doanh nghi¢p
Tuoi tai san . ) e
Nha nuéc ngoai quoc doanh | ¢ vén nuGe ngoai

< Snam 6,7 8,4 18,2
Snam - 10nam 47,5 65,5 43,2
10nam - 15nam 20 19,2 27,3
15nam - 20nam 10 3,5 9,1

>20nim 15,8 3,4 2,2

(Nguoén: Thoi bdo kinh té Sai Gon)

Theo s6 liéu trén, ta c6 thé nhin thiy mang doanh nghiép Nha nudc, khu vuc

kinh t€ déng vai trd chi dao lai 12 khu vuc trang bi mdy méc thi€t bi lac hdu nhat,

giy ra tinh trang sdn xudt kém hiéu qud, khong nhitng khong phét huy tdc dung ma

con cén trd sy van hanh clia cic may méc thiét bi khic.

DAt nudc dang thdi ky phét tri€n, nhu cau dau tu chiéu siu md rong quy mod

san xuit bing cdch trang bi may méc thi€t bi, cong nghé sdn xuat hién dai 13 hét sitc

can thi€t va cAp bach. Trong diéu kién thi trudng vdn chua cé, thi trudng ching

khodn hoat dong khong hiéu qua, viéc ti€p cin cdc ngudn von tin dung ngin hang

con nhiéu khé khin trd ngai thi nhitng 1gi th€ cla cho thué tai chinh s& c6 diéu kién

phat huy, vira thod midn phin ndo nhu ciu diu tu clia cdc doanh nghiép, vira tin

dung thdi co ddy manh quy mo va hiéu qua hoat dong cda chinh minh.
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3.1.3 Cdc dong thdi tich cuc khdc:
3.1.3.1 Chién luoc phdt trién ciia nganh tai chinh ngdn hang:

Chinh phii da tirng budc xdy dung va trién khai hé thong dich vu tii chinh
ngin hiang v6i muc tiéu ddp @ng tdt nhat nhu cau von va nhu cau s dung cdc dich
vu tai chinh khdc cho khdch hang (thé, hé thdng thanh todn dién tr, home-banking,
e-banking...), tao diéu kién dé€ dua Viét Nam tr§ thanh moat trung tim tai chinh I6n
manh cta khu vuc. Trong d6 tap trung phat tri€n cong nghé hién dai, ddy manh giao
dich qua ngan hang, giao dich biing thuong phi€u va hoat dong cho thué tai chinh.
Cudi nim 2007, tdng du nd clia tdoan nganh ngan hang s& khdang 900.000 ty dong va
véi toc do ting trudng hing nim khdang 30% thi nhu ciu vay von sé rat 16n, dic

biét 12 ngudn vdn trung va dai han phuc vu phat trién sdn xuat kinh doanh.
3.1.3.2 Viét Nam trén duong hoi nhdp va gia nhdp cdc té chifc quéc té:

Viét Nam hién di gia nhap vao T8 chic thuong mai th€ gigi WTO. Ching ta
di 12 thanh vién clia t& chiic nay va vi th€ thi trudng tai chinh néi chung va thi
trudng cho thué tai chinh néi riéng s& c6 nhitng thay d6i ding k€ theo huéng chuyén
nghiép hon, ning dong va canh tranh hon. Theo quy dinh clia cic t& chifc nay, ching
ta s& phdi md ctta thi trudng hang hod, thi trudng tai chinh va ddy nhanh ti€n do

chuyén sang nén kinh t& thi trudng.

Trong nén kinh t€ md, canh tranh giita cic ngin hang 12 quy luat tat yé&u, 1a
dong lvc cho sy phét trién, m& cita dich vu ngan hang khong chi ning cao ning luc

canh tranh, cdi thién cdc loai hinh dich vu ngdn hang ma con lam cho hé thdng ngin
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hang hoat dong c¢6 hiéu qua hon vi canh tranh c6 thé ning cao ning luc quin 1y,

trinh dd nhan vién va kinh nghiém nghé nghiép.

Trudc hét, hoi nhap kinh t& qudc t€ s& gitip hé thdng cdc td chidc tin dung
trong nu6c hoc héi dugc nhiéu kinh nghiém dé niang cao trinh d6 cdng nghé, chuyén
mon trong viéc 4p dung cdc quy trinh, phuong phap phan tich, dinh gid, thim dinh
du 4n ddi véi nhiu loai khiach hang khdc nhau. Pdi ngii cdn bo nhan vién cé thé
dugc hoc hdi kinh nghiém va dugc dao tao bdi chinh cdc nha quan 1y nudc ngoai
tham gia lién doanh hoic t8 chic tai chinh 100% v6n nudc ngoai. Va chinh qué trinh
canh tranh s& dao thdi nhitng lao dong thi€u niing luc chuyén mon, budc ddi ngii lao

dong hién tai phdi trau doi nghiép vu, ning cao trinh dd ctia minh.

Pong thdi, hoi nhap kinh t€ qudc t&€ ciing sé& thiic ddy cdi cdch hé thong td
chitc tin dung clia Viét Nam, hé thong vin ban phdp luat di kém va qua d6 tao diéu
kién d€ cic to chifc tin dung trong nudc tirng budc md rong hoat dong qudc t&, ting

cudng hop tdc trao d6i véi cac nudc c6 cong nghé tai chinh ngdn hang tién ti€n.

Ngoai ra, khi tham gia vao cdc t8 chic kinh t&€ khu vuc va th€ gidi, lugng
hang hod luu thong trong nuSc sé& nhi€u hon, thi trudng sé& canh tranh gay git hon,
doi héi tdc dd dau tr vao sdn xudt phdi nhanh va cao hon nita. Py chinh 1a cd hoi

va thach thifc cho cdc 6 chic tai chinh tin dung trong nudc.
3.1.3.3 Doi mdi, co cdu va sdp xép lai doanh nghiép Nha nudc:

Tinh d&€n hién nay, d6i tugng khach hang chinh va chi€m ty trong 16n cda thi
trudng cho thué tai chinh chinh 1a cdc doanh nghiép vira va nhd, cac doanh nghiép
ngodi qudc doanh. Va riéng & TP.HCM, d6i tugng khach hang nay dang chi€m t6i

hon 90% t6ng sd doanh nghiép trén dia ban.
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Hon nifa, viéc thuc hién khd thanh cdng chd truong c¢d phan hod cdc doanh
nghiép nha nu6c trong gan 10 nim qua ciing bd sung vao luc lugng nay mot sd lugng
ddng k€ cdc doanh nghiép. Xét mdt cach toan dién, phan 16n cic doanh nghiép nha
nudc sau cd phan hod déu ting dudc sic san xuit, 10i nhuidn ting déu va 6n dinh
(mdi nim khodng 20 ngan ty dong). Py chinh 12 thi trudng m& cho tin dung thué

mua khai thdc va ph4t trién.
3.1.3.4 Ngoai ra, thi truong cho thué dugc dw bdo sé tiép tuc phdt trién manh do:

- Céc cong ty cho thué tai chinh da dugc phép thuc hién dich vu cho thué
van hanh, di€u nay vira gidp da dang hod loai hinh cho thué vira thiét thuc gidi

quyé&t cdc tai sin thu hoi tif cdc hgp dong thué tai chinh.

- Tai sdn thué s& ngay cang da dang va phong phi, bao gdm cd bit dong

sdn, ca cdc tai san gid tri I6n nhu mdy bay, tau thuy, vé tinh.....

- S8 lugng doanh nghiép tham gia thi trudng sé ting 1én, bao gdm ca céc
doanh nghiép cho thué tai chinh phu thudc cdc tip doan sdn xuit 16n, cidc cong ty

moi gidi thué mua.

- Su canh tranh trén thi trudng tin dung thué mua ngay cang gay git, khong
chi giita cdc cong ty vdi nhau ma con giita cdc cong ty va hé thdng cic td chic tin
dung dang dudc d6i méi va sip x&p lai mot cich manh m&-> diy chinh l1a nén ting

cho sy pht trién.

R6 rang cho thué tai chinh Ia thi trudng méi mé nhung rat nhiéu tiém ning, do d6
diéu can lam 13 tim ra nhitng gidi phdp thich hdp va hitu hiéu dé bi€n nhitng tiém

ning nay thanh hiéu qua thuc t€.

3.2. Pinh huéng phit trién hoat dong cho thué tai chinh tai Viét Nam
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Tho1 gian qua hoat dong cho thué tai chinh da dat dugc nhitng thanh tyu dang
ghi nhdn, tuy vay, dé c6 thé ti€p tuc duy tri va phdt tri€n hiéu qui hoat dong cia
nganh cong nghiép nay cho tuong xing vdi tiém ning thi can phdi hoach dinh mot
chi€n lugc ding din ddm bdo cho sy phat trién 1au dai va bén vitng. Trén cd sé d6
Nha nudc, cdc ban nganh lién quan va chinh ban than ciac cong ty cho thué tai chinh
s& dua ra nhitng gidi phéap thich hgp d€ tirng budc khic phuc nhitng bat cip, ton tai
hién c6 va xay dung dugc mot kénh cung ng von hitu hiéu cho muc tién ph4t trién
kinh t€ xa hoi.

Véi muc tiéu phat tri€n kinh t€ — xd hdi nim nim 2006-2010 13 phan dau duy
tri tc do ting trudng kinh t& cao va bén vitng, ddng thdi tao chuyén bi€n manh vé
chat lugng, hiéu qua va sifc manh canh tranh cda nén kinh t&, dua di't nudc vudt
nhanh ra khdi tinh trang kém phat trién, thu nhap thap; phat tri€n manh ngudn luc
con ngudi, gido duc dao tao, khoa hoc va cong nghé, ning cao mdt budc vé€ chat
trinh d6 cong nghé trong nén kinh t€ qudc din; chii dong va chudn bi tdt cho hoi
nhap kinh t€ khu vuc va th€ gidi. Tao ra budc phat trién mdi trén con dudng cong

nghiép ho4 rit ngin theo hudéng hién dai.

Tur d6, chi€n ludc phét trién nginh tai chinh clia nudc ta cAn tip trung vao

nhitng dinh huéng chii y€u sau:

- Tich cuc d6i mdi va hoan thién hé thong chinh sdch tai chinh — tién té
qudc gia, dong vién hdp 1y va phan phdi ¢6 hiéu qud moi ngudn Iyc nhim thuc hién
chi€n lugc phat trién kinh t€ — xa hoi.

- Tao lap moi trudng tai chinh lanh manh nhiim gidi phéng va ph4t trién cic
ngudn lyc tai chinh va ti€ém ning sdn xuit cla cdc doanh nghiép, cic tang 16p dan

cu, thu hiit cdc ngudn von tir bén ngoai, da dang hod cdc cong cu va hinh thifc td
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chitc tai chinh, tién té phi ngdn hang va cdc quy diu tu nhim dong vién moi ngudn

luc cho muc tiéu phat trién kinh t&.

- Bdo ddm sy phét trién an toan, lanh manh clia thi trudng tai chinh trong
toan bo nén kinh t&, vu tién ngudn tai chinh cho nhitng du 4n hiéu qui cao nhim
nang cao hiéu qui dau tu , giip d5 phat tri€n doanh nghiép vira va nhd, xay dung

mdt s6 tAp doan doanh nghiép I6n di dau trong canh tranh va hién dai ho4.

- Hinh thanh ddng bd khuon khd phdp 1y theo cic thi€t ch€ va chuin muc
qudc t€ nhim tao moi trudng minh bach, 1anh manh va binh ding cho hoat dong tai
chinh, da dang ho4 cdc hinh thitc huy dong von, cho vay, cung tng céc dich vu va
tién ich tai chinh d&€n moi doanh nghiép va dan cu, dap @ng kip thdi cdc nhu cau von

cho sén xuit, kinh doanh va ddi song.

Véi nhitng muc tiéu phat tri€n kinh t€ xa hdi va hé thong tai chinh nhu vay,
mdi nim chiing ta cAn mdt lugng von 16n d€ diu tu, d6i mdi may méc thi€t bi va
cong nghé tién ti€n. Do d6, bén canh cdc ngudn von ngoai sinh nhu ODA, FDI,
JBIC, mot trong nhitng ngudn von ndi sinh quan trong nha't 12 ngudn tai trg tir cdc td
chitc tin dung trong nuéc dang ngay cang phat huy uvu thé€ va tiém lyc cia minh, do
d6 nganh cho thué tai chinh can phdi c¢6 nhitng dinh huéng phat tri€n cu thé nhim

ddp rng muc tiéu chung ctia cd nudc:

- Phét tri€n hoat dong cho thué tai chinh thanh mot loai hinh tii tr¢g von phd
bi€n va cé hiéu qui, thay th& dan viéc mua trd gép trong dau tv mdy mdc thiét bi,
phuong tién van chuyén, gép phan chdng lai sy tut hiu vé k§ thuit cong nghé.

- Phin dau dén nim 2010, mang 1u6i hoat dong cho thué tai chinh dudc md
rong dé€n khip cdc dia phuong trong cd nuéc, dap ¢ng nhanh chéng va hiéu qua nhu

cau thué tai sdn ctia khdch hang.
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- M4 rong ddi tugng cho thué d&€n moi chii thé c6 nhu ciu trang bi, d6i mdi
mdy méc thi€t bi, phuong tién van chuyén phuc vu sin xudt kinh doanh bing hinh
thitc cho thué tai chinh, dic biét 12 cdc doanh nghiép trong nhitng nganh cé trién
vong phat trién manh mé nhung thi€u von, thi€u k§ thuat hoic khé ti€p cin céc
ngudn tai trg von khdc nhu: nudi trong va ch& bi€n ndng 1am thdy sin, cong nghé

thong tin, ty dong hod san xuit, Iip rdp va ch€ tao mdy moéc thi€t bi.....

Viét Nam sé& 1a khu vuc kinh t&€ ning dong, 12 trung tdm tai chinh — tién té va hoat
dong ngin hang 16n cda khu vuc. Hién nay nhu cau vén hop 1y va an toan cda céc
thanh phan kinh t&€ trén dia ban cd nudc cho ting trudng kinh t&€ va theo muc tiéu
chung ctia d4t nu6c ma Chinh pht dé ra dang ting lén rit 16n, do d6 d€ gép phan
khai thac th€ manh va hiéu qué hoat dong ctia loai hinh cho thué tai chinh, trén co
s& nhitng 1y luan va thyc tién da trinh bay & trén, to6i xin dé xuat mot s6 gidi phdp
nhim gép phan thiic diy hoat dong cho thué tai chinh phdt trién tuong xting vé6i tiém
nang.
3.3. Giai phap diy manh hoat dong cho thué tai chinh tai Viét Nam
3.3.1 Giai phap ting kha ning canh tranh cua cic cong ty cho thué tai chinh
Chiing ta nhin thd'y bdn than cdc cong ty cho thué tai chinh cin c6 nhitng gidi
phdp hitu hiéu dé€ ty minh khic phuc nhitng tdn tai va phdt huy nhitng tiém ning clia

chinh minh.
3.3.1.1 Phdt trién nguon vén kinh doanh:

Ngudn von kinh doanh clia cdc cong ty cho thué tai chinh bao gdm von tu ¢6
va von huy dong. Trudc hét, xét vé von tu cd, tinh ci von diéu 1é va von tu bd sung
qua cac nam thi hién tai quy mod cla cdc cong ty cho thué tai chinh chi tuong duong
mdt ngin hang thuong mai ¢d phan loai nhd, do d6 kha ning tai tr¢ cho mot khich

hang bi han ché rat nhi€u. Thyc t€ trong gan 7 nim qua (tr 2000 dén nay), tat ca cdc
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cong ty cho thué tai chinh déu dang hoat dong rit tot va phan I6n déu c6 1¢i nhuin
(trit cdng ty Kexim vi danh gdnh chiu 16 tf mdt s6 khodn cho thué khong hiéu qué
cla cdc nim trudc) nhung cdc cong ty rit it chd trong ting von diéu 1é trong khi
ciing ciing di€u kién nhu vy, hé thong cic ngin hang thuong mai lai lién tuc b
sung von diéu 1&. Cu thé cic ngin hang thuong mai qudc doanh vdi mic ting 15-
18%/mam tuy ngan hang, con cdc ngan hang thuong mai c6 phin c6 mot s6 trudng
hgp ndi bat nhu ACB ting von tir 70ty (1994) 1én 2.630 ty dong (2005), Sacombank
tang tir 30ty (1991) 1&én 4.449 ty dong (2007), Techcombank ting tir 50ty (1995) 1én
1.700ty ddng (2007). Do d6, cic cong ty ciing nén manh dan ting thém von ty cé
bing ngudn tdi ddu tu va ngudn dau tu thém clia cic cd dong, di chua c6é dugc budc
nhay vot nhu cdc ngan hiang thuong mai c¢6 phan thi ciing phai tuong duong v6i mic

ting trudng quy md hoat ddng hing nim clia mdi cong ty.

Riéng vé von huy dong, cidc cong ty cé thé ting cudng huy dong tir nhiéu

ngudn khdc nhau:

- Huy dong tién giti dai han: bén canh ngudn von ty c¢6 va von di vay thi diy
12 mdt ngudn von vo cling quan trong vdi chi phi thip hon di vay, thdi gian lai linh
hoat hon va day ciing 12 ddu vao 6n dinh gitp cho thué tai chinh ddy manh diu ra.
Tuy nhién, hau nhu nghiép vu nay chua dugc trién khai vi cong ching chi méi quen
giao dich tién glti v6i cdc ngdn hang va hop tdc xa tin dung. Cdc cong ty cho thué tai
chinh can lam t6t cong tdc quing cdo, ti€p thi, quing b4 hinh 4nh cia minh nhu &

trén thi méi tao dudc niém tin ndi dan ching va thu hit dugc ngudn von nay.

- Phdt hanh trdi phiéu va vay ng tix cdc dinh ché tai chinh: Nghiép vu nay
dugc Nha nuGc cho phép tir nim 2001 nhung cling méi chi ¢6 cong ty VILC huy
dong dudc 30 ty. N&u k&t hgp véi thi trudng chitng khodn, cdc cong ty sé c6 kha

ning huy dong dudc von nhan rdi trong dan ching ciing nhu cidc ngudn dau tu gidn
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ti€p bén ngoai. Bén canh d6, cdc cdng ty ciing nén ti€p cin cdc ngudn von trung dai
han cla céc dinh ch€ tai chinh trong va ngoai nudc, vi du nhu cong ty VILC dudc
Quy hd trg cdc doanh nghiép vira va nhé FMO ctia Ha Lan cho vay 2 triéu USD/nim
véi diéu kién cho vay cdc doanh nghiép vira va nhé cé hoat dong gép phin cii thién

mdi trudng sdn xuat.

- Tdng cuong mua trd chdm ciia nha cung cdp: Trong qud trinh hdi nhap
ching ta dd c6 thém nhitng nha cung c4p thi€t bi c6 niing lyc tir bén ngoai, ho sin
sang cung cAp thi€t bi mdy méc theo hinh thitc trd chadm, nhit 1a cho cdc cong ty cho
thué tai chinh vén c¢6 sy ddm bdo hon vé tai chinh so véi mua bdn tryc ti€p véi
khich hang st dung. Viéc con lai 1a cdc cong ty cho thué tai chinh phdi c6 chién
lugc kinh doanh hdp 1y, s8 sdch tai chinh 16 rang, ddi tugng khdch hang phit hgp dé
thuyé&t phuc dudc cdc nha cung cip. Pay khong nhitng 13 cd hoi ting ngudn von kinh
doanh cho cédc cdng ty cho thué tai chinh ma con 1a co hdi ha thap chi phi thué cho

bén di thué do chi phi sit dung von clia bén cho thué gidm.
3.3.1.2 Pa dang hod hoat dong:

Ngoai hoat dong cho thué tai chinh, cdc cong ty cho thué tai chinh ciing nén

phdt trié€n thém cac hinh thitc hoat dong khac trong khudn khd luat phdp cho phép:

- Tw védn tai chinh, ddu tu: hoach dinh chinh sich tai chinh, ddu tu von 12 mot
han ché ctia cdc doanh nghiép Viét Nam, dic biét 1a nhitng doanh nghiép vira va
nhd. Vi viy, vdi nhitng hi€u bi€t cia minh, cdc cdng ty cho thué tai chinh c6 thé tu
van cho khdch hing nén dau tu vao loai sdn phdm ndo, mic d6 bao nhiéu, nén ding
ngudn von nao vdi ty 1 ra sao d€ doanh nghiép c6 thé cé dugc nhitng hinh dung cu

thé€ vé viéc dau tu, han ch€ bét nhitng quyét dinh diu tu sai 1am.

- Tw vdn lya chon mdy méc thiét bi: Thi trudng mdy moéc thi€t bi hién nay rat

16n v6i nhiéu ching loai, tinh niing, tinh hitu dung, cong sut, ngudn goc, ddi mdy ...
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khac nhau. Khi ¢6 nhu ciu diu tu, rit nhi€u doanh nghiép ling ting trong chon lya
thi€t bi vi thi€u am hi€u vé tinh ning k¥ thuit, cong dung, hiéu qua ctia loai miy
can dau tu trong mot thi trudng mdy méc rong 16n. Trong khi d6, cdc cong ty cho
thué tai chinh lai c6 diéu kién tim hi€u, ti€p xic vdi nhiéu doanh nghiép trong nhiéu
nganh nghé, nhiéu nha cung cAp, nhiéu loai may khdc nhau nén sé& hi€u ro6 vé thi
trudng mdy méc, y ki€n tw van clia ho s€ gidp khdch hang lya chon ding loai may

moc thi€t bi phit hgp v6i nhu ciu clia minh.

Do d6, cdc cong ty nén tin dung nhitng ki€n thifc, hi€u bi€t cia minh d€ thyc
hién dich vu tu van, vira dem lai hiéu qud vé mit kinh t&, vira han ché ridi ro cho
thué vi da gidp khich hang tranh dau tu vao nhitng du 4n gy thiét hai cho hoat

dong sdn xuit kinh doanh cta ho.
3.3.1.3 Xdc dinh khdch hang muc tiéu va xdy dung chinh sdach phuc vu:

Trong thi trudng day tinh canh tranh, cdc cong ty cho thué can vach ra thi
trudng muc tiéu va tr d6 xay dung chinh sdch phuc vu ddm bdo chi€n lugc kinh
doanh lau dai va hiéu qua (Cé thé & thdi di€m hién tai chua can dén viéc phan khuc
thi trudng nhung cdc cong ty ciing khong thé mai giim chin I&én nhau). P6i tugng di
thué chii y&€u la cdc doanh nghiép vira va nhd thudc nhiéu nganh nghé va viing mién
khédc nhau, vi vy cdc cong ty cho thué tai chinh nén phin loai va chon lya ra d6i
tugng nao la khach hang muc ti€u cia minh, khong nén dan trdi trén moi linh vuc,

vira khong chuyén siu, vira khong di dicu kién quén 1y khai théc.

Vi du: Chi€n lugc clia cong ty cho thué tai chinh Kexim 1a khai thic cdc
doanh nghiép c6 von Han Qudc nén c6 nhiéu uvu dii cho ddi tugng khach hang nay
vé 14i sudt thué, thdi gian gidi quyét ho so, ty 1& tham gia, gid tri tai sdn thué... ddng

thdi cong viéc ti€p thi tim ki€m khdch hang ciing do nhitng ngudi quin 1y Han Qudc
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trong cdng ty ddm nhiém, nhan vién chi tp trung gidi quyét hd sd thay vi phdi ti€p

thi khiach hang.

Thém vao d6, cdc cong ty ciing nén chd y dé€n 14i suit cho thué, vi theo y
ki€n clia cdc doanh nghiép dugc khdo sit thi mot trong nhitng nguyén nhian ho chua
thué tai chinh 1a do chi phi thué con cao (47% danh gid chi phi thué tai chinh cao hon

mit bang ldi suit trung dai han).

Thong thudng, cdc cong ty cho thué tai chinh luén c6 cam gidc phai chiu rai
ro nhiéu hon ngan hang do ngoai tai sin thué ra, ho khong doi hdi khach hang phai
c6 mdt hinh thifc ddm bdo nao khac. Hon nita, khi khach hang khong trd dudc tién
thué thi viéc thu hoi va gidi quyét tai sdn thué ludn phat sinh nhiéu chi phi khi€n ho
phdi chiu rat nhiéu thiét hai. Pi€u nay lam cho 14i suat thué tai chinh ludn nhinh hon

13i suat vay trung dai han cia ngan hang.

Tuy nhién, chi phi thué tai chinh khong chi 13 13i suit tién thué ma con tinh
dé&n c4 chi phi bdo hi€m, chi phi mua lai va ca chi phi cda tién ky quy (vi khdch hang
khong nhitng khdng dugc hudng 14i sudt tién glti ma con phdi chiu 1di suit tién vay
cia khodn tién nay). Do d6, cdc cong ty cling nén cAn ddi giita rdi ro c6 thé gip phai
va thiét hai chic chin clia khach hang d€ dwa ra mic 1di suat thué hgp 1y va hip din

hon.
3.3.1.4 Xay dung moéi quan hé song phuong vdi nhitng déi tdc chinh:

Ngoai viéc hd tr¢ ban hang trd chim, cdc nha cung cAp con déng vai tro rit
quan trong trong viéc gidi thiéu, ti€p thi hoat dong cho thué tai chinh d€n khich
hang. Theo k&t qua khdo sit, 46% khich hang sit dung tin dung thué mua 12 do nha
cung cip gidi thiéu. Trong diéu kién thong tin vé loai hinh tin dung ndy con han ché,
viéc doanh nghiép lya chon ngudn tai trg nao phan I6n 12 do nha cung cap tu van.

Nhu vay, cdc cong ty nén lwa chon nhitng nha cung cAp chi€n ludc, tao dung mdi



Trang 81

hdp tdc chit ché véi ho bing cich thudng xuyén phd cip cic dicu kién, tiéu chi xét
duyét cho thué cho doi ngii nhan vién ban hang va dim bdo nhitng vu dii nhat dinh

vé 14i suat, vé thdi gian gidi quyét hd so cho khich hang cda ho.

Pé d@im bdo quyén Idi cho ci bén cho thué va bén thué, moi tai san thué déu
phai mua bio hi€m. Do d6 cong ty bdo hi€m ciing déng vai trd nhat dinh trong hoat
dong thué tai san. XAy dung mdi quan hé chit ché vdi cdng ty bio hiém, cdc cong ty
cho thué tai chinh c6 thé ddm bio khiach hang clia minh s& c6 dugc sy hd trd nhanh
chéng, day dd khi c6 thiét hai x4y ra vdi tai sdn thué. Khdch hang s& yén tim st

dung tai sdn thué khi d3 mua bdo hi€m day dd.

Vi du: Cong ty cho thué tai chinh VILC ky hop ddng hop tic véi Cong ty Bio
Viét Sai Gon, trong d6 néu khdch hang yéu cau cong ty VILC tai trg luén cd phan
bdo hiém thi tai sdn thué s& dudc mua bdo hiém cia cong ty Bido Viét Sai Gon.
DPong thdi, 1a khach hang 16n cda Bio Viét Sai Gon nén VILC dugc danh cho nhitng
uu ddi: ha phi bdo hi€m véi cling mic bdi thudng nhu nhitng khach hang khéc (tic 1a
giam phi cho kh4ch hang ctia VILC), uu tién hd trg gidi quyé&t hd so va tdi da hod
muc bdi thudng bdo hi€m khi c6 sy c¢d x4y ra vdi nhitng tai sin d6.
3.3.1.5 M¢ rong mang ludi phuc vu, tdng cuong qudng bd thong tin, hinh dnh cia

hoat dong cho thué tai chinh:

Viéc thi€u thong tin tao ra mdt su chénh 1éch vé nhan thic, gid ca, chat lugng
cda hang hod dich vu va ddnh mat cd hdi dau tu cda nhiéu doanh nghiép. Theo két
qud khdo sét thuc t&, 41% doanh nghiép dudc hdi gan nhu khong bi€t gi hodc chi
nghe dén tén cta loai hinh cho thué tai chinh. Hon nita, hinh 4nh va mdc do quing
bé ctlia cdc cong ty con rat han ch€, nén doi tugng khach hing muc tiéu 1a cdc doanh

nghiép vira va nhd phian 16n khong bi€t d&€n kénh cung ng von nay.
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D€ dan ching va cdc nha diu tu bi€t va hi€u r6 vé hoat dong cho thué tai
chinh, @€ kénh din von nay trd nén phd thong ddi v6i moi ngudi thi cAn md rong
hon nifa cong tdc thong tin tuyén truyén, bdn than cdc cong ty cho thué tai chinh cin
xdc dinh ring cong tic quing cdo, ti€p thi 12 mot nghiép vu khong thé thi€u trong

moi trudng kinh doanh hi€n dai.

Cong ty nén quéng ba hinh dnh, hoat dong clia minh bang nhitng tim pand,
bing prochure gidi thiéu, bing website trén internet, bing nhitng phuong tién truyén
thong dai ching nhu bdo chi, cdc tap chi kinh t€-tai chinh-ngin hang, cdc phéng su
truyén hinh, déng thdi cling nén tham gia nhitng tri€n 1dm tai chinh ngin hang, hoi
thio kinh t& d€ dwa nhitng thong tin cAp nhit va chinh xdc vé nhitng 1¢i ich thiét thuc
cua tin dung thué mua dé€n véi cong chiing. Cong ty ciing nén chon lya vi tri thich
hdp @€ 1am tru s, c6 bang hiéu ré raing ddm bio viéc dé thiy, dé& tim. C6 thé hién
tai doanh nghiép chua c¢é nhu cdu nhung nhitng hinh 4nh nay in sdu vao tiém thic
doanh nghié&p, khi nhu ciu phét sinh ho s& nghi ngay dén cho thué tai chinh va nhanh

chéng tim dén.

Vi du: Hién nay tru s& ctia cong ty cho thué tai chinh VILC la trén lau 9 cao
6c Saigon Tower, con Kexim 1a 1du 9 cao 6¢c Diamond Plaza, cd hai cing khong c6
bién hiéu nén cdng chiing hiu nhu khong bi&t d&€n ho (theo k&t qua khao sit, chi c6
23% doanh nghiép bi€t vé& ho thong qua cdc nha cung ciAp). Hon nita, do c hai ciing
nim trén dudng Lé Dudn, ciing 12 1du 9 nén khich hang hai bén thudng xuyén nhim

14n din dén giy phién todi cho khdch hang.

Ngoai ra, cdc cong ty nén dinh ky thim do y ki€n khach hang va td chic hoi
nghi nhitng kh4ch hang chd chot d€ nhanh chéng cip nhit nhu ciu thi trudng, ling
nghe nhitng bifc xic cia doanh nghiép dé kip thsi diéu chinh phong cich phuc vu,

chat lugng dich vu, co ciu 1ai sudt, cdch tinh tién thué... Py 1 y&u t& quing cdo dat
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hiéu qué rit cao vi theo khdo sét, c6 t6i 46% khach hang bi€t dén cho thué tai chinh
thong qua kénh truyén miéng, ban bé. N&u lam t8t, khong nhitng c6 tdc dung gitt
chan khich hang cii ma con 16i kéo dugc khidch hang mdi, nhit I1a trong diéu kién

kinh doanh rit canh tranh nhu hién nay.

Hon nita, cdc cong ty cling cAn md rong mang ludi hoat dong ctia minh. Hién
nay, cdc cong ty cho thué tai chinh cha yé&u tip trung tai TP.HCM va Ha Noi, chi c6
cong ty cho thué tai chinh ALC2 ¢6 cdc chi nhdnh tai Binh Duong, Cin Thd va Pa
Ning. TruSc mit, néu cdc cong ty cho thué tai chinh doc 1ap chua cé diéu kién, thi
céc cong ty cho thué tai chinh thudc cdc Ngan hang thuong mai qudc doanh nén di
trudc, tin dung mang ludi hién cé clia cic ngan haing me dé md rong mang 1usi hoat
dong tai nhitng vung kinh t€ trong dinh huéng phdt tri€n nhu Trung du va mién nii
phia Bic, duyén hai Trung bo va viing kinh t&€ trong di€ém Mién Trung, TAy Nguyén,

Pong Nam Bo va dong bing song Ctltu Long
3.3.1.6 Thanh lap hiép hoi cdc doanh nghiép cho thué tai chinh:

Trong mdi nganh nghé, viéc thanh 14p hiép hoi 12 rat can thi€t d€ bao vé lgi
ich va ting cudng quan hé hgp tdc cua cdc thanh vién trong hiép hoi. Thong qua
hiép hoi, cac cong ty cho thué tai chinh hd trg, hdp tic phdt trién, hoc hdi 1dn nhau
va tham gia thdo ludn, trao d8i nhitng van dé khé khiin trong thuc tién hoat dong,
dwa ra nhitng vuéng mic chung kéu goi Chinh phi quan tim gidi quyét. Hiép hoi
con 1a ndi quang bd hinh 4nh va sdn pham cda cdc cong ty d€n khich hang, gitip cdc

thanh vién ti€p cin vdi thong tin cla thi trudng tai chinh trong va ngoai nudc.

Hiép hoi cho thué tai chinh di dudc thanh 1ap vao cudi nim 2007 nhung quy
mo hoat dong con nhd, chua mang lai hiéu qua gi nhiéu. D€ phat huy hét hiéu qua
hoat dong thi hiép hoi cho thué tai chinh nén bao gdm céc t6 chic tai chinh phi ngan

hang, cdc ngin hang va cdc cong ty cho thué tai chinh d€ ting cudng kha ning tai
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trg von, thira hudng khach hang 14n nhau, dong thdi ting sifc ning ti€ng néi chung
cla hiép hdi. C4c cong ty nén chli dong hdp tac lai, thod thuin v6i nhau vé quy ché
hoat dong, vé ban diéu hanh, vé quyén Idi va nghia vu cdc thanh vién nhim diy

manh phét trién hiép hdi trong thdi gian téi.

3.3.2 Kién nghi déi v6i chinh phi va cdc co quan ban nganh

3.3.2.1 BO sung va hoan thién moi truong phdp 1y ciia cho thué tai chinh:

Hién nay, hoat dong cho thué tai chinh chi dya trén 02 Nghi dinh 64/CP ngay
09/10/1995 va 16/CP ngay 02/05/2001, chwa dudc dua vao ludt nhu cdc nudc trén thé
gidi nén moi hoat dong déu chua c6 dugc nén tdng vitng chic. Nhitng vudng mic vé
hinh thitc, di tugng va tai sdn cho thué, gidi quyé&t tai sin thué... dd xuit hién va ton
tai tr khi loai hinh tin dung nady ra ddi vin chua dudc cdc co quan chifc ning quan
tam gidi quyét. Thuc t& ciing cho thay, k& tir khi luat cdc t6 chic tin dung ra ddi dén
nay, hé thong cic t6 chic tin dung Viét Nam da cé sy phat trién vuot bac, tao dung
dudc niém tin clia doanh nghiép va dan ching, ting tiém luc tai chinh, md rong kha
ning canh tranh trong bdi cdnh hdi nhip tai chinh qudc t€. Do d6, trudc mit cin
hoan thién cdc vin bin phdp ly hién hanh va ti€n t6i xay dung lut cho thué tai
chinh tai Viét Nam. Noi dung cta luat nhim xdc dinh 16 nhitng khéi niém ciin ban
(vi du: thong nhat tén goi clia hoat dong nay 1a cho thué tai chinh, thué bao tai chinh
hay tin dung thué mua), tu cdch phap nhan, hinh thic kinh doanh, quyén sé hitu tai
san thué trong tirng thdi ky, gidi han tin dung, cdc vu dai vé thué..... tir 46 sé& khic
phuc nhitng bat cip va tao hanh lang phdp 1y thuin 1di gidp cho thué tai chinh han
ch€ rii ro, sém trd thanh nganh cdong nghiép cho thué hoa nhap dugc véi nganh cho

thué tai chinh khu vuc va qudc t€.
3.3.2.2 Pa dang héa loai hinh, tai sdn, doi tuong va doanh nghiép cho thué:

Da dang hoa loai hinh cho thué:
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Cho thué tai chinh bao gdm nhié€u hinh thitc cho thué, nhung hién tai 90% cac
giao dich thué tai sdn 1a thué tai chinh thuan. Hinh thic cho thué nay khong may
khac biét so v6i hinh thifc tai trg von trung dai han cla ngan hang hay cidc quy dau
t nén cho thué tai chinh s& khé danh dudc uu thé so véi ngan hang, va cdc doanh

nghiép cling s& nghi d&€n ngan hang trudc tién khi c6 nhu cau vé von.

Do d6, cdc cong ty cho thué tai chinh cling mudn md rong sang cic hinh thic

cho thué khac, nhung ho giip trd ngai vi chinh nhitng quy dinh bt cip cla luat:

* Hinh thiic mua va cho thué lai: Thyc chit nghiép vu nay nhim ti trg cdc
doanh nghiép thoat khdi khé khin vé tai chinh vi cdc tai sdn nhap khdu thudng c6
gid tri cao. Nhung do cdc tai sdn thudc dién nay thudng dugc mién thué€ nhap khau
nén nhim ngin ngira cdc doanh nghiép c6 von dau tu nude ngoai 1¢i dung vu ddi nay
dé tron thu€, Nghi dinh 24 quy dinh nhitng tai sdn nay néu bdn tai thi trudng Viét
Nam phdi dugc BO thuong mai cho phép. Trong thuc t€, viéc ndy khé dudc Bo
thuong mai cho phép, ma né€u dudc cho phép thi nhitng thi tuc nhiéu khé ciing du
lam ndn 10ng doanh nghi€p. Bén canh d6, viéc bdn tai san cho cac cong ty cho thué
tai chinh con lam ph4t sinh cdc khodn thu€ VAT, thu€ thu nhip tir viéc bdn tai sdn
nén chi phi cho viéc bdn va tdi thué tré nén kha cao va hinh thiic cho thué nay trd
nén kém hiéu qua. Do d6 chinh phi ciing nén xem xét bd qua cic gigi han chuyén
nhuong tai sdn mdy mdc thi€t bi cling nhu mién gidm thué& thu nhap phat sinh tir viéc
bdn tai sidn d€ hinh thifc mua va cho thué lai thuc sy phat huy hiéu qua.

* Hinh thiic cho thué hgp von: cin ct vao hiéu qua cta viéc cho vay hdp tic
gitfa cdc t6 chic tin dung, ta ¢ thé hinh dung dugc nhitng 19i ich tir viéc cho thué
hdp von nhu sau:

- Theo quy dinh, tdng gid tri tai sdn cho thué ddi vdi mot khach hang khong

dugc vugt qua 30% von tu ¢, nhu vay véi sd von nhu hién tai, cao nhat nhu cong ty
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cho thué tai chinh Kexim ciing chi cho vay t6i da mot khach hang d€n 3,9 triéu USD
(trong khi gi4 tri tai trd t0i da cia Ngan hang NN-PTNT 1a 2.310 ty dong), do d6 nhd

hdp tdc cho thué, van dé gidi han vé vdn sé& dudc gidi quyét.

- Ngoai ra, cho thué hgp tdc con gitp cdc cong ty cho thué tai chinh phan

tdn dugc rai ro khi cho thué mot du an cé gia tri 16n.

- Nhiéu cong ty cung hgp von sé tip hdp dugc cdc chuyén gia c6 kinh
nghiém thAm dinh v c6 nhiéu ngudn thong tin nén ngoai viéc dinh gid chinh xic
tinh kha thi ctia dy 4n dau tu thi cho thué hgp tdc con gidp cdc cong ty tich lu§ kinh

nghiém va hoc hdi 1in nhau.

Tuy Ngan hang Nha nu6c da ban hanh Thong tu s6 08/2006/TT-NHNN ngay
12/10/2006 d€ huéng din vé viéc cho thué hgp von nhung dén nay hinh thifc nay
van chua dugc cdc cong ty cho thué tai chinh khai thdc mot cdch hiéu qud, phat huy

dudc nhitng 1gi ich ma hinh thic cho thué tai chinh hgp von mang lai.

* Hinh thitc cho thué hoat dpng: PE tao thém di€u kién phit trién hé thong
cho thué tai chinh, thang 06/2004 vira qua, Ngan hang Nha nudc da cé quy€t dinh
cho phép cdc cong ty cho thué tai chinh dugc thyc hién hinh thitc cho thué van hanh
(cho thué hoat dong). Pay 1a hinh thifc cho thué tai sdn c6 thdi han nhat dinh (thdi
gian thué chi chi€ém mdt phin trong khodng thdi gian hitu dung ciia tai sdn) va sé trd
lai cho bén cho thué khi két thic thdi han thué, bén cho thué giit quyén sd hitu tai
san cho thué va nhin tién cho thué theo hgp ddong. Hop ddong cho thué van hanh
khong rang budc vi€c mua ban tai san cho thué giita bén cho thué va bén thué. Pay
12 budc thdo g& rat hitu hiéu cho nhitng b€ tic hién tai ctia cdc cong ty cho thué tai
chinh, gitip ho mau chéng xi¥ 1y céc tai sdn thu hoi, ddng thdi ddp ng nhu ciu cla
céc doanh nghiép c¢6 von diu tu nudc ngoai ma khong dudc phép sd hitu tai sdn nhu

céc viin phong dai dién hoidc cdc don vi c6 thdi gian hoat dong ngin.
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Hinh thitc nay rit thich hdp véi cdc mit hang nhu 6t0, thi€t bi vin phong hoic
vd container nhung cdc chi phi phdt sinh nhu tién thué kho bai chita hang va doi ngi
k§ thuat vién bdo tri rdt 16n nén ciing han ch& phan nao hiéu qui cla né. Bén canh
d6, dé phat trién dudc loai hinh nay cin thi€t 14p mot thi trudng mua ban mdy méc,
thi€t bi cii hiéu qua d€ cdc cong ty cho thué cé thé ban nhitng may méc thiét bi cii
(hay da bi 16i thdi so vdi cong nghé tién ti€n nhung con phit hdp v6i nhu cau clia mot

s6 khdch hang & nhitng dia phuong ndo dé) dé€n ding ngudi can chiing.

Pay 12 mot nghiép vu clia cdc cong ty cho thué tai chinh nhung mudn thuc
hién hoat dong cho thué van hanh, cidc cdng ty cho thué tai chinh phdi dugc su cho
phép ctia ngan hang Nha nudc, gidng nhu mot gidy phép con. Tuy diéu nay khong
phdi 13 1y do chinh c4n trd sy phat trién cda thué van hanh nhung né ciing gép phan

lam giam hing hai mé rdng kinh doanh cla cdc doanh nghiép cho thué tai chinh.

Pa dang ho4 tai sdn cho thué:

Theo cdc quy dinh hién hanh, cho thué tai chinh chi 4p dung ddi véi cdc dong
san, cdc loai bdt dong sdn 1a nha xudng, dit dai chua dugc x&p vao loai tai sidn cho
thué tai chinh. Piéu nay khong phi hgp véi thong 1& qudc t€. Hién nay, trén thé gidi
loai hinh cho thué tai chinh (thué mua) phan I6n tai san thué 13 bat dong sdn. Con tai
Viét Nam, ma cu thé 1a TP.HCM, ndi c6 gid bat dong sin thudc loai cao nhat khu
vuc thi viéc doanh nghiép dau tw von vao vin phong, nha xudng 12 qud tdn kém va
nhiu khi vudt qud tim tay clia ho. Phan 16n doanh nghiép chon hinh thitc thué muén
nhung viéc ndy gay nhiéu phién phitc cho doanh nghiép do gid thué cao, k&t ciu st
dung khong phu hdp, thdi han thué ngin nén doanh nghiép khong chi dong dugc

trong san xuat kinh doanh.

Do vay, Chinh phi va Ngin hang Nha nuéc nén mdé rong tai san cho thué

sang c4 bat dong sidn, d€ ddp @ng kip thdi nhu cau diu tu noi sdn xuat 6n dinh, 1au
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dai cia doanh nghiép thudc cdc nganh cong nghé cao, cong nghiép miii nhon méi ra

ddi, hoidc loai hinh kinh t€ trang trai dang can thué lau dai cdc loai bAt dong sdn.

Pa dang ho4 d6i tugng cho thué:

Theo quy dinh cda Nghi dinh 16/CP, d6i tugng thué 1a cic t6 chifc, cd nhan
hoat dong tai Viét Nam, truc ti€p st dung tai sdn thué cho muc dich hoat dong cia
minh. Py 14 mdt budc cdi cach ding ké so v6i Nghi dinh 64/CP vi vin ban nay chi
cho phép ciac doanh nghiép méi dugc thué tai sdn cho muc dich kinh doanh hgp
phdp. Tuy Ngan hang Nha nuéc da cho phép cd nhdn dugc phép thué tai chinh
nhung hién nay cdc cdng ty cho thué tai chinh van con rdt han ch€ doi tugng thué
nay. Nhu vdy, mdt bd phan khong nhd nhitng ngudi that sy cin von la cdc xa vién
hdp tic xd, nghé nhin cdc lang nghé, cdc hd ndng, 1am, ngu nghiép, cic trang trai,
cdc hd san xuat ti€u thd cong nghiép ... lai khé c6 thé ti€p cin phuong thitc thi trg

von nay.

Cho thué tai chinh von dugc ddnh gia 1a loai hinh tdi tr¢ von thong thodng
nhi't vé thl tuc hd sd va phuong thitc thim dinh, do d6 ddi vdi nhitng d6i tuong nay
cdc cdng ty cho thué tai chinh chi cAn ddnh gid nhu cdu, thuc Iyc va tinh 6n dinh cla
sdn xuit, quy mo dau tu, thim nién hoat dong, tri€n vong clia sin phim, phuong

thitc quan 1y clia ngudi diéu hanh ..... 1a ¢6 thé xem xét vé viéc cho thué.

DPa dang hoa doanh nghiép cho thué tai chinh:

Hién nay, chi cé cdc c6ng ty cho thué tai chinh méi dugc kinh doanh hoat
ddng cho thué tai chinh. Cac c6ng ty nay chi tap trung kinh doanh mot 1anh vuc véi
mttic d6 chuyén mon hod cao nén cé di€u kién trau ddi nghiép vu, ki€n thic vé thi
trudng cdc loai tai sdn cho thué, lya chon khdch hang muc tiéu nén chat lugng phuc

vu ngady cang tot. Tuy nhién, v6i ngudn von it 8i, quy mo hoat dong han ch€&, nhan



Trang 89

st c6 gidi han, mang ludi hoat dong nhd hep cdc doanh nghiép cho thué tai chinh rat

khé khiin trong viéc md rong thi phan, tim ki€m va thuy€&t phuc khéch hang.

Hoc hdi kinh nghiém nhitng qudc gia l1an cidn c¢é diéu kién kinh t& x4 hoi
twong ty chiing ta nhu Trung Qudc, Singapore, Nha nudc nén cho phép tit cd cic
cong ty tai chinh dau tu, cong ty tai chinh tu van ciing dugc phép thuc hién hoat dong
cho thué tai chinh dé gép phin lam cho thi trudng tin dung thué mua hoat dong soi

ndi va nhon nhip, ting tinh canh tranh, tao nén tdng cho sy phat trién.

Phan 16n cdc cdng ty cho thué tai chinh 1a don vi truc thudc cdc ngan hang
thuong mai qudc doanh (06 trong 09 cong ty), 1& thudc ngin hang me cd vé von va
nhan sy nén thi€u tinh tu chd trong quan 1y diéu hanh va huy ddong von. Do d6, Nha
nuéc nén khuyén khich thanh 1ap cdc cong ty cho thué tai chinh lién doanh gitta mot
cong ty tai chinh dia phudng vé6i cdc d6i tic nudc ngoai d€ vira tin dung dugc cic
mdi quan hé, giao dich trong nudc, nhitng hiéu bi€t vé mdi trudng kinh doanh, nhitng
khach hang truyén thong, vira ti€p can dudc kinh nghiém quén ly, trinh d k§ thuat,

chuy&n mon tién ti€n va ngudn von doi dao clia phia doi tdc.

3.3.2.3 Nha nudc cdn ndi léng quy dinh qudn Iy ngoai hoi doi véi cdc cong ty cho
thué tai chinh:

Theo quy dinh quy dinh 18/NHNN-CSTT ngay 07/01/2003 cia Thong doc
Ngéan hang Nha nudc, cdc cong ty cho thué tai chinh dugc phép thuc hién giao dich
thué biing ngoai té d6i v4i nhitng tai sdn nhap khau nhung véi diéu kién bén di thué
phdi c6 ngudn thu biing ngoai té hoic dugc phép mua ngoai té tai cdc ngan hang
thuong mai. Pi€u ndy gép phan han ch€ viéc dau tv mdy méc thi€t bi c6 ngudn goc
nhip khiu clia nhitng doanh nghiép mudn cdi thién chat lugng sidn phdm d€ canh
tranh v6i hang hod nhdp khiu & chinh thi trudng trong nuSc. Thi€t nghi, Nha nudc

nén néi 16ng diéu kién “bén di thué phdi c6 ngudn thu ngoai té hoic dugc phép mua
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ngoai t& tai cdc ngin hang thuong mai”, thay bing viéc tinh tién thué c6 thé tinh

bing dong Viét Nam theo ty gid hién hanh.

Pé€ han ché dugc rii ro vé€ ngoai té d6i vdi cong ty cho thué tii chinh trong
trudng hdp chi bing ngoai t& nhung thu biing Viét Nam ddng, Nha nudc cé thé cho
phép ho nay thuc hién nhitng nghiép vu kinh doanh ngoai hdi d€ ho chii dong trong

viéc phong vé riii ro ty gid biing nhitng nghiép vu k¥ han, hodn ddi ngoai té.....

3.3.2.4 Nha nudc nén cho phép doanh nghiép tu chii trong viéc dp dung phuong phdp

khdu hao tai san thué:

O cdc nude phdt tri€n, bén cho thué thudng 12 bén trich khau hao tai sdn thué
vi d6 1a tai sdn cda ho va ho c6 muc I6i nhuin cao hon nén sé ti€t kiém dugc thué
nhiéu hon (kh4u hao ting 1am gidm Igi nhudn va tir d6 gidm thué thu nhap). S6 thué&
ti€t kiém dudc nay sé& dugc chuyén héa mot phan cho bén thué thdng qua viéc gidm
phi thué 1am cho trong nhiéu trudng hgp, phi thué tai chinh c6 thé thap hon 13i vay
ngin hang va diy la mot trong nhitng 1gi ich chli y&u cda thué tai chinh. Trong
trudng hop Viét Nam (v mot s6 nudc nhu Trung Qudc, Pai Loan, Pakistan), chuin
muc k& todn vé thué tai sdn (chuidn myc 06) quy dinh tai sdn thué 13 tii sdn nd cla
bén thué va bén thué phai la ngudi trich khdu hao. Nhu vy, trong trudng hgp bén
thué khong c6 nhiéu 1¢i nhuin (nhu da s cdc doanh nghiép Viét Nam hién nay) thi
viéc ti€t kiém thu€ 1a khong dang k€. Do d6, Nha nudc hiay d€ bén thué va bén cho
thué tu thod thuin vSi nhau vé quyén trich khau hao tai sin thué dé€ c6 thé tin dung

dugc hét vu thé do thué tai chinh mang lai.
3.3.2.5 Cho phép cdc cong ty cho thué tai chinh chii dong trong viéc thu héi va xit Iy
tai san thué:

Tur kinh nghiém clia cdc nudc trén thé gidi, nhat 12 cidc nude trong khu vuc da

cho thd'y, mudn hinh thanh va phat trién dudc nganh cong nghiép cho thué thi phai
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chi trong dé€n viéc xay dung nhitng quy dinh rd rang nhim bdo vé quyén lgi clia cdc
cong ty cho thué, cling nhu c6 nhitng chinh sdch wu dii nhat dinh trong linh vuc nay.
Cu thé nhu vé mit phap 1y, can c¢6 nhitng quy dinh ddm bdo quyén s3 hitu tuyét doi
clia cdng ty cho thué ddi vdi tai sdn thué, ciing nhu cdc quy dinh ddng bo giita Ngan
hang Nha nudc va cdc cd quan cong quyén cic cip dé hd trg cic cong ty cho thué
tai chinh, nhim ddm bdo viéc thu hdi tai sdn khi bén thué khong con kha niing hoic
khong c6 thién chi thanh todn tién thué.

Viéc tranh chip giita bén thué va bén cho thué chi nén cin ctt vao hgp dong
cho thué giita hai bén. Tru6c khi k&t thic thdi han thué thi tai sén van thudc bén cho
thué nén bén cho thué phai c6 quyén thu hdi lai tai sdn khi bén thué khong con kha
ning chi trd tién thué ti€p tuc, trdnh tinh trang viéc tranh chip va chd tda 4n gidi
quyé&t mit qua nhiéu thdi gian, dang thi hanh 4n nhung tai sdn thué da bi hu hdng
hoic lac hau vé mit cong nghé nén khong thé tim dugc ngudi thué mdéi, gay thiét

hai I6n cho bén cho thué.
3.3.2.6 Cdc quy dinh khdc:

Ngoai nhitng vin dé néu trén, Nha nu6c ciing can c6 nhitng chinh sdch hd trg
hdp 1y nhu hd trg 14i suat sau dau tu, gidp cdc cong ty cho thué tai chinh ti€p xic
vdi cdc t6 chic diu tu quoc t& d€ kéu goi dau tu hoic huy dong von véi chi phi
thap... Bén canh do, d6i véi cdc tai sdn hién nay dang bit budc phai c6 ding ky nhu
xe 0td, tau thuyén... do cdc cong ty cho thué tai chinh c6 tru sd va ding ky kinh
doanh tai mdt dia phuong cu thé, nén tai sdn cho thué khi ding ky sé hitu cling phai
thuc hién tai dia phuong d6 trong khi khach hang thué lai & cac dia phuong khac.
Piéu nay 1am cho bén thué gip nhiéu diéu bAt tién trong viéc st dung tai san thué
(nhu ph3i mang xe ra dia ban noi cong ty cho thué tai chinh ding ky xe d€ kham

ki€m dinh dinh ky, déng cic 1& phi cdu dudng do luu hanh xe cé bién sd cda dia
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phuong khic, chuyén quyén sé hitu phai lam nhiéu thi tuc rudm ra, mat thdi gian...)
Vi th€, chinh phi nén cho phép ding ky nhitng tai sdn nay tai dia ban cia bén di

thué.

3.3.3 Cac gidi phap ho trg

3.3.3.1 Thanh lap cdc nhom cong nghiép — tai chinh:

T8 chitc hop tdc chit ché giita cdc cong ty cho thué tai chinh, ngin hang va
céc doanh nghiép 16n clia cic B6 qudn 1y nganh c6 nhu ciu vé thué mua (nhu Bo
giao thong van tdi, B6 xay dung, Bd cong nghiép..), cdc dia phuong 1am chi dau tu.
Viéc hop tdc nay c6 nhiéu 1gi di€m quan trong, tao tién dé cho dich vu thué mua

phat trién chic chin.

- Loi ich d6i véi doanh nghiép va Bé qudn Iy nganh: Pdm bdo c6 thi€t bi
hién dai, hiéu qua d€ tham gia d4u thAu ma chi phai thué sau khi thing thau; Lén k&
hoach chic chin vé diu tu ddi mdi cong nghé ma khong sg bi dong vé von vay;

Tranh dugc thi tuc thé chdp va bio lanh phién phic khi ddu tu vio cdc thiét bi 16n.

- Loi ich d6i vdi céng ty cho thué tai chinh: Thuc hién nhanh khau thim dinh
do du 4n dudc bd quin 1y nganh duyét thudng phdi qua nhi€u hdi dong, c6 nhiéu
chuyén gia gidi phan bién, nén nhitng sai sét vé k§ thuat kinh t& c6 thé han ché&
dudc rat nhi€u; Cic du 4n nim trong cdc k&€ hoach diu tuv dai han thudng c6 ngudn
tai trg chic chin (vi du ngudn vén ODA, JBIC.....) do d6 cdc cong ty cho thué tai
chinh c¢6 thé mot phan yén tAm; Cd ché thuc hién cic dy 4n qua diu thdu thudng
dudc cdc ban quin 1y dy 4n ki€m tra k§ ludng, nén viéc hd trg thu ng don gidn hon
so vGi cho thué tai chinh nim ngoai du 4n.

Véi cdc wu di€m nhu vy, cAn mot hinh thic t8 chic hop tdc cho hoat dong
thué tai chinh nhu sau: TruSc hét cdc BO6 quan 1y nganh, cdc co quan quan ly dau tu

dua ra cdc du 4n v6i cdc ddnh gid, phan tich va diéu kién tai chinh kém theo. Sau
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do, cac cong ty cho thué va cdc ngin hang thong mai hgp tdc vd6i cac doanh nghi€p
thuc hién dy 4n d€ thanh 1ap mdt Nhém cong nghiép tai chinh (5-6 cong ty cho thué
va ngin hang, mot cdng ty luat chuyén tu van, 2-3 cong ty san xuit cong nghiép va
kinh doanh thuong mai dich vu ¢é tdm c¢&). Nhém cdng nghiép tai chinh ndy s& hd
trg 14n nhau trong viéc ty lo v& ngudn thi€t bi (c6 thé sin xuit trong nudc hoic nhap

kh&u tir nuSc ngoai), ngudn von (bing ndi té va ngoai té) dé€ sau d6 thu hdi dan.

Trong dé, cdc cong ty cho thué tai chinh s& xem xét dé thuc hién tai tr¢ thué
tai chinh cho cdc mdy mdéc thi€t bi dau tu tai sdn cd dinh, cOn cdc ngan hang thuong
mai s& cho vay von luu dong khi du 4n bit diu di vao hoat dong. Hon nita trong qud
trinh thuc hién du dn, B6 quéan 1y nganh s€ ¢ dai dién cia minh 1a thanh vién trong
Nhém cong nghiép tai chinh gidm sdt qud trinh thyc hién dy 4n nhim ddm bdo du 4n

s€ di dung hudng theo chinh sdch da vach ra.

Mb hinh nay c6 thé dp dung cho viéc thuc hién cdc dy d4n vé cd s& ha tang
nhu khu cong nghi€p, khu d6 thi méi c6 gia tri I6n. V61 md hinh khép kin nhu vay
viéc tri€n khai tii trg cho thué tai chinh sé& dudc thuc hién nhanh chéng va phat huy

hiéu qua, tir d6 tao dong luc cho sy phat trién clia hoat ddng cho thué tai chinh.
3.3.3.2 Phdt trién cdc thi truong ho tro:

- Thi truong von/chitng khodn: Ngudn vdn clia cdc cong ty cho thué tai chinh
con han ché&, thong qua thi trudng chitng khodn cdc cong ty sé c6 diéu kién huy dong
von bing trdi phi€u, tAn dung ngudén vén nhan rdi trong dan ching va clia cic ngudn
diu tu gidn ti€p khdc. Tuy nhién, trong thdi gian qua thi trudng chiing khodn cda
chiing ta chua thuc sy phét trién, nén cdc cong ty cho thué tai chinh chua st dung

dudc kénh cung tng vdn quan trong ndy.

- Thi truong mdy mdc thiét bi ci: Hién nay ching ta chwa c6 thi trudng mua

, , e A . ~ 1N ~ A g N A . A
ban may moc, thi€t bi ci lam han ch€ nhu cau trao doi, thay thé thiét bi ctia ca nén
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kinh t& ciing nhu hiéu qud hoat dong clia thi trudng thué mua. Trong thuc t€, nhiéu
mdy méc tuy da cii va khong phit hop véi yéu ciu clia doanh nghiép nay nhung lai
phl hgp véi cong nghé sdn xuit clia doanh nghiép khdc, do d6 thi trudng do cii ra
ddi sé gitip doanh nghiép diu tuw dudc may mdc thich hop, vira tAm tay, tiét kiém chi
phi dau tu va gidm gid thanh sidn xuit. Bén canh d6, n6 con gitp cidc cong ty cho
thué x ly nhitng tai sdn thu hdi sau khi k&t thic hdp ddng thué hoic sau nhitng
tranh chip v6i ngudi thué, nhanh chéng thu hdi lai von, han ché thiét hai tai sdn cd
vo hinh va hitu hinh cling nhu han ché chi phi kho bai ph4t sinh. Pong thdi thi trudng
nay con la nén tdng cd ban d€ phat tri€n hinh thiic ban va tdi thué.

K&t luan chuong 111

Chuong III ching ta chii y&€u dé cap dén nhitng gidi phdp, nhitng ki€n nghi vé phia
chinh phii 1in vé phia doanh nghiép cho thué tai chinh nhim xay dung dugc mot hé
thong vé phép 1y 14n vé k§ thuit that hiéu qua cho hinh thitc cho thué tai Viét Nam
hién tai va trong tuong lai. V&i nhi€u gidi phap hop 1y két hgp vdi nd luc khong
ngling hoan thién cla cd doanh nghiép 1an chinh phd sé gitip cho hinh thic i trg
von trung va dai han ndy s& dén gan hon nita v6i su phét trién clia doanh nghiép,
gidp tai trg kip thoi va hiéu qua cho sy dau tu khong ngirng clia doanh nghiép Viét

Nam hi€n nay.
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KET LUAN

Cho thué tai chinh 14 hinh thdc tai trg von trung dai han thich hgp cho nhiéu
loai hinh doanh nghiép véi nhiéu quy md khdc nhau. Doanh nghiép da phat trién c6
thé thué thi€t bi d€ danh han mifc tin dung clia ngan hang cho cdc muc dich st dung
von khic; doanh nghiép mdi thanh 1ap lai thué tai sdn dé€ bio toan von luu dong;
doanh nghiép st dung tai sdn thué d€ tranh lac hau vé ky thuit.... Tir d6 ta c6 thé
thdy cho thué tai chinh 12 mdt nganh cong nghiép ning dong va day tinh sdng tao,
rit can thi€t phdt tri€n & Viét Nam dé vira ddp ¢ng nhu cau von cho doanh nghiép

vira da dang héa cac hinh thic tai tr¢ von cho thi trudng tai chinh.

T khi ra ddi d&€n nay, cho thué tai chinh da dat dugc nhi€u thanh tich ddng ghi
nhin va c6 nhitng déng gép diang ké vao viéc dau tu ddi mSi cong nghé san xuat,
g6p phian nang cao kha ning canh tranh clia cdc doanh nghiép trong nudc trong xu
th& hodi nhap. Pong thdi cho thué tai chinh ciing 12 mot nhan t6 tdc dong tich cuc

trong viéc duy tri tdc¢ do ting trudng kinh t€ cao lién tuc cdc nim qua.

Tiém niing thi trudng cho thué tai chinh I rat 16n, bdi hién nay nhu cau dau to
mua sim trang thiét bi clia cdc doanh nghiép c6 quy md 16n gip hang chuc, hang
trim 1an so v&i cdch ddy mdt vai nim. Khi thi trudng tai chinh phat trién, cho thué
tai chinh ciing s& dugc doanh nghiép lwa chon bdi day 1a hinh thic tai tr¢ von trung
va dai han, khdc v6i von vay ngan hang thudng 1a ngdn han. Bén canh d6, khuon
kho phdp 1y 4p dung vdi hoat ddng nay dang din dudc hoan thién nhu quy dinh thué
ddi véi hinh thifc mua va cho thué lai, quy dinh vé mua bdn tai sin da qua st dung...

Bdn than cdc cong ty cho thué tai chinh Viét Nam ciing dang phéi nd luc lam
mdi n€u mudn tdn tai bdi theo cam k&t gia nhap WTO, cédc td chic tin dung nudc

ngoai s€ dudc tham gia lién doanh trong cdc cong ty cho thué tai chinh hodc thanh
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1ap 100% von tryc thudc. Chi truong ctia Ngan hang Nha nudc cling sé md clra hoan
toan linh vuc nay sau nim 2010. Do dé, Nha nudc, cdc cAp chinh quyén va ban than
céc cong ty can thi€t phdi dua ra bién phédp thdo gd nhitng vudng mic hién tai, ciing
nhu nhitng gidi phap hdp ly d€ thi trudng nay c6 thé phat trién tuong xing vdi vai trd
clia né ddi v6i nén kinh t€.

DPén nay thi phan hoat dong cla cdc cdng ty cho thué tai chinh vin con khiém
ton, sy nhan bi€t cia khich hang vé kénh cung fng von nay con nhiéu han ché trong
khi tiém ning phdt tri€n clia nganh nay lai rat 16n. Do d6, tdi hy vong nhitng nghién
ctfu ctia minh sé& hitu ich trong viéc thic ddy nhitng cdng ty cho thué tai chinh khai
thdc hé&t nhitng tiém ning ciing nhu 10i th€ clia minh d€ ning cao hiéu qui hoat
dong, hoan thanh trich nhiém cda nganh ddi véi muc tiéu phat trién kinh t& clia dit
nudc trong nhitng nam tdi.

Do nhitng han ch& vé trinh d6 va thdi gian, chic chin bdn luin vin con nhiéu
han ch€. Téc gid rat mong nhin dudc nhitng ¥ ki€n déng g6p, chi din quy bau cia
Quy thdy, c¢d va cdc anh, chi quan tAim dén ndi dung nay dé€ luin vin dugc hoan

thién hon.

Xin chan thanh cdm on!
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TAI LIEU THAM KHA O

Luit cdc td chifc tin dung s6 07/1997/QHX ngay 12/12/1997.

Luit sita ddi s6 20/2004/QH11 ngay 15/06/2004.

Nghi dinh 64/CP ngay 09/02/1995.

Nghi dinh 65/CP ngay 19/05/2005.

PGS.TS Tran Ngoc Tho “Tai chinh doanh nghiép hién dai” NXB Thdng
ké.

TS. Phan Thi Bich Nguyét ” Pau tu tai chinh”.

TS Nguyén Minh Kiéu “Pé cuong mon hoc nghiép vu ngan hang”.

Tai liéu gidng day chuong trinh cao hoc, Pai hoc kinh t&, Tp. H) chi
Minh

Chuong trinh ddo tao vé cho thué tai chinh ctia Fulbright.

Eric De Keuleneer “Banking in a market economy”

Tdéng cuc thong ké, Nién giam thong ké 2003 — 2007.

Tap chi Thong tin tin dung (CIC) ciia Ngan hang nha nudc qua cdc nim
2005, 2006, 2007.

B4o cdo k&t qud kinh doanh clia cdng ty VILC nim 2005, 2006, 2007.
Béo cdo thudng nién vé& Viét Nam ctia IMF nim 2006, 2007.

Mot s6 trang web chuyén nganh: www.sbv.gov.vn, www.gs0.gov.vn,

www.mof.gov.vn, www.moi.gov.vn, www.imf.org,

www.worldbank.org.vn, www.vneconomy.vn ...



http://www.sbv.gov.vn/
http://www.gso.gov.vn/
http://www.mof.gov.vn/
http://www.moi.gov.vn/
http://www.imf.org/
http://www.worldbank.org.vn/
http://www.vneconomy.vn/
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