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udc dua ting lai suat tai
dién véi mike d cao

Néu cubi nam 2006, nhiéu
nguoi di lo lang mot mat
bang lai suat mdi sé€ duoc
thiét 1ap khi muc 1ai suat huy
dong vuot ngudng 9,5%/ndm
thi dén dau ndam 2008 via
qua, nhimg lo lang nay da trd
thanh mot noi s¢ hdi doi véi
ca cac nha quan ly va cac nha
kinh t€ va dac biét 1a cac nha
ngan hang khi muac |41 suat
huy dong duogc duy tri & mirc
12% cho tat ca cac ky han tir
1 dén 12 thang trong mét thoi
gian tuong d6i dai gan nhu
toan bo cac ngén hang, tir cac
NHTM Nha nudc dén cac
NHTM c6 phan, tr cac ngén
hang Ién dén cic ngdn hang
nhd. Trong khi d6, muc lai
suat huy dong c6 ky han dai
hon, nhu 16, 18, 24, 36 thang,
lai thap hon. Mot hién tuong
chua timg c6 ma mét s6 nha
kinh té da phai thot [én rang
day 1a mot nghich ly 14i suat.

Cudc dua lan nay bat dau
khi 1ai suat nghiép vu thi
truong md va lai suat lién
ngén hang lién tuc pha ky luc
qua tung ngay. Ngay
15/2/2008, 14i suat trén thi
trrdng lién ngin hang 1én té1
30,1%/nam; 3 ngay sau da lap
moét ky luc méi 1a 33%/ndm;
1 ngay sau d6, ky luc con cao
hon v6i 43%/nam... Lai suat
thi truong mé qua dau thau
gidy t& co gid ngin han tai

NHNN Ién t6i 10% thdm chi

15%/ndm cho ky han vay chi
€O 2 tuan, gap 2-3 1an muc 1ai
sudt binh thuong. Thj trudomg
“bi kéo cang” dén muc ngay
22/2/2008, NHNN phai bom
thém 6000 ty dong qua
nghiép vu thj trudng mé véi
1ai sudt t6i 13%/nam cua ky
han 14 ngay, giam 2% so vdi
muc  15%/nam cua ngay
21/2/2008. Nhu vay 1a chi
trong 1 tudn, NHNN phai

bom ra téi 39000 ty dong,
murc ho tro thanh khoan chua
timg c¢6 trong lich sir can
thiép cia NHNN tur trude dén
nay. Tuy nhién, hau nhu chi

khién nhiéu ngudi lo s¢ vi né
goi nhd dén tinh trang cach
day 20 ndm khi gan 6000 quy
tin dung va hgp tac xa tin
dung da do vd. RO rang day la

NOI LO PANG SAU CUOC HUA LAl SUAT
aua ado rgdr [a/zj

Ths. Trinh Thanh Huyén

“Ting lii suit ngan hang” 13 mdt cum tir khong hé méi
déi véi Viét Nam may nim gin diy. Nhimg cudc dua ting
14i sudt mang tinh “chay tiép sirc” nhw vy da lién tuc dién
ra véi sy gia ting ca vé cwong d va truwong do da tao nén
strc ép rat lon d6i véi cac ngan hang, nhit 1a cac ngan hang
nhé, cic doanh nghiép va ca nén kinh té néi chung, dac biét
trong bodi canh lam phat cao nhw hién nay.

¢6 cdc NHTM Nha nudce, mot
s0 it NHTM c¢6 phan quy mé
16n, mét s6 chi nhanh ngan
hang nudc ngoai méi c6 co
héi vay, con_phan déng céc
NHTM c¢6 phan thi khong.

Co: 1€ ciing chinh vi [& do
ma cac NHTM c¢6 phan budc
phai tham gia vao mét cudc
dua khéng mong muo6n. Ngay
20/2/2008, viéc ngidn hang
Pdng Nam A cdng bo biéu lai
suat méi voi muac ky luc la
12%/nam dugc coi nhu mot
“phat sing lénh” cho cudc
dua 1a suat trén  thi
truong. Sau do ding 1 ngay,
NHTM c6 phan Sai Gon - Ha
Noi dua ra chuong trinh siéu
1ai suat, voi muc l3i suét cao
nhat 1én téi 12,5%/ndm cho
ky han 1 thang. Khong chiu
kém, ngay 22/2/2008, NHTM
¢ phan Sai Gon huy dong
von ky han 12 thang véi lai
suat  t6i  13,5%/ndm. Ngan
hang Doéng Nam A, thim chi
con day muc 1ai suat 1én téi
14,4%/nam. Mic 13 suat
“cuc ky nguy hiém” nay

Tap chi nghién cdu T4i chinh ké todn

mot cudc rugt dudi lai suat
hoan toan khong mong muon
khong chi doi vdi hé thong
ngadn hang, ma doi vdi cac
doanh nghiép va nén kinh t€
n6i chung. Tuy nhién, bai viet
nay khong phén tich mic df
hop 1y cua chinh séch [4i suat
cliing nhu mirc ldi suat ma chi
xem x€t nhimg van dé dang
sau cudc dua ldi suat nay.

Ndi lo ciia ban thin cdc
ngin hang

Viéc ting lai sudt cta cac
ngin hang thoi gian qua dé
cho thdy nhimg bat cap cua
khong it NHTM trong nuéc -
mét ndi lo rat lon cua cac
ngan hang khi giai doan hdi
nhdp da can ké. Nhimg bat
c4p nay, dic biét la trong van
dé quan tri von cua cac ngan
hang, khong phai bay gio mai
duoc boc 16 ma né da duge
canh bao tr nhimg “cudc
dua” trudce, song cho dén gio
dudng nhu van chua thé khac
phuc. Mic du cic ngan hang
I6n da thu dugce loi dang ké
truéc cic ngan hang nho
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trong cudc dua lai suit vira
qua trén thi truorng li€n ngan
hang nhung lidu rang ho cé
thé duy tri dugc loi thé nay
truéc cic ngan hang nudc
ngoai hay khong khi phai
canh tranh bang lai suat. Pay
la mét van dé khoéng moi
nhung khéng bao gio l1a cii
doi véi hé thong ngan hang
Viét Nam trong giai doan
hién nay.

Thir nhit, bdt cdp trong
co cau vom cua cdc ngan
hang

Theo bao céo ctia cac ngéan
hang, cang ngan hang nho thi
ty trong vay muon von trén
thi truomg 2 (thi truong lién
ngan hang), cang 1én hon vi
kha ning huy dong von cua
cac ngdn hang nay trén thi
truong 1 (thi truong thu hat
tien gui cua khach hang), rat
han ché do mang ludi hep,
thuong hiéu va uy tin han
ché, dich vu ngén hang chua
phat trién, nang -luc canh
tranh thap,... trong khi do,
nhu cau ting truéng du ng
cao, can nhanh chéng md
rong quy mo.

Pbén hét nam 2007, ¢
khéng it NHTM ¢6 phan coty
¢ von huy dong trén thi
trrong 2 chiém tdi hon 65%.
Nam 2007, c6 téi 10 ngan
hang co ty trong tir 20% dén
trén 80% du ng cho vay la su
dung von tur thi truong 2",
Trong khi d6, vay ng trén thi
reong 2 chu yéu la ngan han
v@i lai suat cao nén hiéu qua
kinh doanh han ché. Hon nira,
mirc d6 di vay ngan han trén
thi truong, lién ngan hang qua
lorn thi rai ro thanh khoan s€
rat cao. Khi ¢6 nhimg, bién
dong trén thi trudng tién té,
cac NHTM sé rat dé roi vao
tinh trang thiéu hut thanh
khoan tam thoi. Di€u d6_budc
ho phai ting ldi suat dé huy

ddng du vén can thiét mac du
diéu nay s& lam tang chi phi.

Song, tinh trang ting lai
suat huy dong o cac ky han
ngan vira qua ¢ cc ngén hang
cling cho thay céac ngan hang
chi chu trong vao von ngan
han dé doi phé véi tinh thé
noéng trudc mat. Hau qua la
cau tric tai san ng cua ngan
hang s& rui ro hon. V€ cg ban,
mot phéan 1on trong sO von
huy déng dugc s& ding dé
mua tin phleu bat budc cla
NHNN, phan con lai sé& tiép
tuc cap tin dung ra nén kinh
té. Theo quy dinh hién hanh,
cac ngdn hang chi dugc st
dung t6i da 40%, von huy
déng ngan han dé cho vay
trung va dai han. Tuy nhién,
khong phai von ngan han nao
cling nhu nhau, dc biét trong
diéu kién “di thuong” hién
nay, khi da s6 khach hang chi
gui véi ky han tr 1 dén 3
thang ma van duoc huong 13
nhu voi_ky han 12 thang.
Trong diéu kién nhu vdy, cac
ngén hang s& khé cho vay dai
han, thdm chi cho vay trung
han ciing dugc xem la cé ruj
ro thanh khoan cao, chua dé
cdp dén rui ro lai suat. Hon
nira, khi cac khoan tién huy
dong c6 ky han ngén trén dao
han, ngan hang c6 du tién dé
hoan tra chg khach hang? Béi
mot thuc t€ 1a ngay sau khi
muc tran lai sudt huy dong
(11%) dugc 4p dung, cac
ngdn hang lai roi vao tinh

trang thiéu von va hiu qua la .

1ai suat lién ngan hang lai mot
lan nira bi day lén. Va hién
tran 13 suat 12% da lai duoc
tra vé cho céc NH du ring
mirc trin nay van chua thuc
su thoa dang trong béi canh
hién. Li€u cac ngén hang ¢o
du kha nang dé “phat dong”
t1ep mét cufc chay dua lai
suat mai ‘nhim niu kéo khach
hang tiép tuc duy tri tién giri

nita hay khong. Pay la mot
canh bao dang luu y d6i voi
cac NHTM.

Thw hai, bat cdp trong
kha ndng quan ly cua ngdn
hang

Mot s6 NHTM da chay
theo toc dd tdng_ trudng tin
dung, ndi long diéu kién cho
vay, nhat la d6i vdi céc linh
vuc ¢6 ty 1€ rui ro cao, nhu
bat dong san, chimg khoan...
khién tang trudng tin dung tré
nén qua nong. Voén tin dung
ngén hang néu nhu dugc dau
tu cho san xuét kinh doanh s€
gop phan thic day tang
trudng kinh té, song néu duoc
dau tu qua nhiéu cho thi
truong bat dong san va cac
linh vyc phi san xuat khac
thi nhitng i ro qua la khong
nho.

~Cuodi nam 2007, thi trudng
bat dong san lén con sot, gia
nha dat tang cao, mdt sO noi
tang gap 2-3 lan da kéo mot
khdi luong khéng nhé von tin
dung ngan hang  vao. Tinh
dén 31/12/2007, téng du ng
cho vay toan hé thong téng
toi 37,8% so voi cudi ndm
2006 va ting gdp khodng 2
l4n so vai chi tiéu ting truong
tin dung dé ra ca nam la 18-
22%. Trong d6, udc tinh 87%
la du ng cho vay linh vuc
noéng nghiép, thuy hai san,
san xuat cong nghiép, xay
dung co ban, thuong mai va
dich vuy, trong d6 riéng linh
vuc néng nghiép va thuy hai
san, ché bién nong san chiém
tdi 29%, con lai 13% la du ng
cho vay linh vyuc khac. Cling
tinh dén hét nam 2007, du no
cho vay ching khoan cua
toan bd cac NHTM dimg ¢ ty
1¢ 1,37% trong tong du ng
cho vay.

Néu chi nhin Vao cac con
s& trén thi co thé cho 1a hop
ly. Véan dé 1a & chd bao nhiéu

Tap chi nghi&n cu Tai chinh ké toan @



TAI CHINH DOANH NGHIEP

(865 (58) - 2008)

trong sO 87% néi trén thuc su
duoc dau tu cho nong nghlep
thuy hai san va xay dung co
ban va bao nhiéu trong s6 cac
hop déng tin dung cua doanh
nghiép, cta h gia dinh duoc
thé hién la dau tu cho san
xudt, kinh doanh, cho tiéu
dung; . nhung_thuc chat da
chuyén sang dau tu cho bat
déng san ma  ngan hang
khong quan ly ndi. Dong thoi
trong ty trong 13% cho vay
khac 1a nhiing linh vuc gi, ¢6
phai 14 dau tu bat dong san
hay khong? Noi_cach khac,
cho dén nay van chua ¢o
dugce con s6 chinh xéc vé von
cho vay dau tur bét dong san.

Hon nira, mét sé TCTD
van chua quan 1y tét viée thuc
hién Chi  thi 03/2007/CT/
NHNN, biéu hién nhu; du ng
cho vay, chiét khau gidy t& ¢
gia dé dau tu, kinh doanh
chimg khoan da vuot 3% tong
du ng nhung van cho vay;
cho vay khi chua ban hanh
quy trinh cho vay, kiém tra
gidm sat; khéng ghi r6 muc
dich su dung von vay; tang
manh téng du ng dé giam ty
1 cho vay déu tu, kinh doanh
chimg khoan.

Toc d6 tang trudomg tin
dung qué nhanh cfng vi chat
lugng tin dung tai cdc ngén
hang chua cao tat yéu s¢ di
kém voi rdi ro ti€m an ve tin
dung, vugt qua kha nang quan
ly cua ngan hang, nén bat ky
bién ddng nao cling budc phai
tang lai suadt huy dong. Mic
du la khoéng hop ly nhung
viéc tang l4i suat di xay ra va
nhitng tac déng cua nd la
kh6ng nho toi ban thin cac
ngdn hang, dac biét la céc
ngan hang nho. Boi 1€ lai suét
déu vao tang budc ngén hang
phai diéu chinh lai suat dau
ra, diéu do s& anh hudng truc
tlep to1 hoat dong kinh doanh
va tiép d6 1a kha nang tra ng

cﬁa chinh céc khach hang

Nhung, néu chiéu theo
Dleu 476 cta B Ludt dan su
2005 vé lai sudt cho vay
khong dugc vugt qua 150%
14i suat co ban thi toan bd hé
thong ngén hang Viét Nam
déu da “pham [uat” va cé thé
phai di tu neéu can phai giai
quyét & toa 4n’. Diéu déng lo
ngai hon la liéu co thuc su
hiéu qua khong khi cac ngin
hang str dung lai suat nhu mot
vii khi lgi hai trong “cudc
chién” gianh giat thi phéan
khién thi trudong “qué néng”
va doanh nghiép phai “toat
mo hoi” hay day cling chi la
nhitng giai phép tinh thé ma
cac ngan héng budc phai ép
dung Hon ntta, “liéu phap”
nay c6 thé s& bj “vd hiéu” khi
cac ngan hang trong nudc véi
s6 von rat han ché phai canh
tranh v&i cac ngén hang nude
ngoai ¢ tiém lyc tai chinh
hing hau dang timg budc dit
chan vao thi trudng trong
nude theo 6 trinh WTO. Khi
do, liéu s6 vOn ma céac ngin
hang Viét Nam hién c¢ s& duy
tri duoc kha néng canh tranh
dén dau? Pay la mét van de
ma cac ngan hang Viét Nam
can hét suc thén trong.

Nhirng tiac dong tiéu cuc
toi khu vire doanh nghiép...

Thuc té hién nay ¢ Viét
Nam, c4c doanh nghiép Viét
Nam tang nhanh vé s6 lugng,
nhung ty 1¢ von chu s hiru
con thép, di vay lai chua tap
trung chu yéu vao hoat dong
chuyén mon chinh ma phén
tan ra qua nhiéu linh vuc, ké
ca nhitng linh vuc tiém 4n
nhiéu ri ro nhu bat dong san.
Trong khi d¢, nguon tai chinh
huy dong von tir ban be, déi
tac lam an nho vao uy tin ca
nhan; hoac gia dinh dung ra
muon ng nguoi than, nhung
moi quan hé quen biét la rat
chéng can ma doanh nghiép

@ Tap chi nghién cdu Tai chinh k& toan

lai “khat” vbén va con dudng
quen thudc ma cac doanh
nghiép hay di van 14 tim dén
ngan hang...Véi 80% von
huy dong la di vay ngan hang,
chi phi san xuat cua cac
doanh nghiép s€ tang déng ké
va s€ mat loi thé canh tranh
néu cac ngan hang con tiép
tuc tdng 1ai suat cho vay bai
lai suat cho vay phd bién la
18%/ndm, tham chi nhiéu hop
dong c6 lai suét 21%/nam.

Khong thé phu nhan mat
tich cuc cua van dé nay boi
khi 141 suat cao sé tao co ché
sang loc nhitng du &n, doanh
nghi¢p hoat dong tot; mat
khac gép phén loai bé nhimg
du 4n, doanh nghiép xau.
Nhung trong diéu kién canh
tranh ngay cang khoc liét, khi
chi phi vay von va gia nguyén
liéu dau vao cung ting trong
“con bdo gia” sé& lam cho sirc
canh tranh cua cdc doanh
nghlep khé khan hon, thdm
chi ¢on bj 14n chiém thi phén
ngay tai sdn nha. Kha nang la
khong it cac doanh nghiép sé
roi vao tinh_ trang mat kha
nang tra no. Ong Nguyen Vin
DA4u, chu tich héi dong thanh
vién cong ty TNHH san xuat
thuong mai DPat Minh Thinh
cho radng, lai suat cho vay
phai giam vé 14-15%/nam,
cac doanh nghiép may ra co
thé kham n6i. Con murc ldi
suat 17-18% ma cac ngan
hang ap dung hién nay chi c6
céc doanh nghiép lam dich
vy, kinh doanh dia 6¢ méi
dam vay.

DP6i cac doanh nghiép xuat
nhép khau, nhiing ganh ning
s€ cang nhiéu thém khi lai
suat tiep tuc tang cao. Nhiéu
doanh nghiép dang roi vao
tinh trang du ngoai té nhung
khong ban dugc cho ngén
hang trong khi phai vay von
tien. dong vgi 1ai suat cao
hon®. Mot sé doanh nghiép



(865 (58) - 2008

TAI CHINH DOANH NGHIEP

nhé hon thi khong vay dugc
tién, nén khdéng mua duoc
ha:mg4 xudt thuc hién hop
dong’. Diéu nay sé& rat nguy
hiém cho céc doanh nghiép
kinh doanh c4dc méat hang
mang tinh mua vu. Con theo
ong Lé Duc Téan, Giam doc
cong ty may xuat khau quan
12, TP HCM thi du lai suat
cho vay cua cadc ngan hang
giam thap thém 1-2% nira thi
cac doanh nghlep san xuat
van khéng dam "ré" vao vi s¢
"bong tay". Loi nhudn tir céc
hop dong ky dwoc nhiéu nhét

cling chi khoang 10%. Tham

chi, ¢6 nhiing don hang chi
loi 3-4%. Vai lai suat 16-
18%, doanh nghiép cang vay
nhiéu, nguy co thua 10 cang
cao. Va nhu vy, cong ty
khong con cach nao khac phai
cat giam don hang.
. va ca nén Kinh té,

Nhu véy la sau khoang 15
ndm ké tir khi Viét Nam bat
déu 10 trinh tu do hoa lai suét
(thang 6/1992) vai viée thuc
hién Isuat thuc duong, 131 suat
cua ching ta lai roi vao tinh
trang thuc 4&m. Nhu vay,
chinh sach lai sudt cao cla
cac ngan,hang hién nay la
hop 1y néu dimg tir goc dd
ngudi giri tieén nhung lai la
khong hop ly trong bdi canh
gia ca leo thang tung ngay.
Dé kiém ché lam phat trong
cac nhom giai phap ma Chinh
phu dua ra thi giai phap dau
tién 1a thuc hién chinh sach
tien & that chat. Muén vay
phai tang l3i suat huy dong dé
bdo dam cho lai suat thuc
duong. Song véi toc do lam
phat 3 thang dau nam 2008 da
1én t61 9,19% so voi thang
12/2007 va t6i 16,38% so voi
cung ky nam trudc, va theo
dy doan cua ADB, lam phat

ca nam 2008 s& & muc 15,6%,
liéu bai toan nay co loi giai?

Hon nira, khi thuc hién
chinh sach tién t€ that chat, s6
tlen d3 dau tu vao BDS khong
thé rat ra khoi luu thong. Do
thiéu vén, do bi khdng ché
bdi han muc tin dung cac
NHTM dang han ché cho vay
va tang lai sudt cho vay lén
rat cao, nhiéu nhu cau von
hop ly cho san xuat kinh
doanh ciing bi han ché. Boi
vdy muc tiéu kiém ché lam
phat it dat dugc hiéu qua,
nhung anh hudéng dén san
xuat va tang trudng kinh t€ thi
nhin thay rat rd.

Khong nhiing thé, 1ai suét
tang trong diéu kién cac thi
truong khdc lién tuc c6 nhung
bién dong I6n: gia vang va
gia cac nguyen liéu dau vao
tang lién tuc voi tde dd chong
mat; lam phat & muc cao chua
ting ¢o; chi s6 ching khoén
VN-Index lai lién tuc phd
day; con dong USD cling
giam bat thuong s& khién
tung bd phan kha ning canh
tranh cua ca nén kinh t& noi
chung bi giam sut. Hon nira
lai suat tang 1én trong diéu
kién lam phat dang & muirc qua
cao s€ la mot bat loi ddi voi
nén kinh té. Song khéng thé
vi thé ma c6 thé dua ra murc
tran 1ai sudt tién gui nhu thoi
gian qua boi thuc t€ la khi cac
ngan hang can von thi ho phai
di vay, néu khéng vay duoc
tir nguoi dén vi muc trén E
suat thi ho budc pha1 tim
kiém [y nhfrng nguon von va
11 sudt van s& bi day lén.

Trong thoi gian t6i, khi
van ban s6 91/TB-VPCP ngay
7/4/2008 duoc thuc hién, theo
dé Thu tuéng Chinh phu yéu
cau NHNN: "Truéc mat,
khong duy tri viéc quy dinh
[ai suat huy dong tran", lai

suat huy déng von cua cac
NHTM kha nadng s€ con ti€p
tuc ting. Do vay, ca tu phia
khach quan Ian chu quan déu
cho thay rang, de diéu ti€t co
hiéu qua 141 suit, han ché tac
dong tiéu cuc dén ban than
cac ngan hang, cac doanh
nghiép ciing nhu dén strc
canh tranh cta nén kinh té,
ngoai viéc phat trién cac thi
truorng b0 phén cua thi truong
von dé da dang hod cac hinh
thire huy dong von cho doanh
nghi€p va giam ap luc 1€n he
thong ngan hang, can hoan
thién va néng cao kha nang su
dung cdc cong cu gidn tiép
trong diéu hanh chinh sach
tién t€ cuia NHNN. Dong thoi,
do1r héi cac NHTM céan ¢6
chién lugc quan tri dicu hanh
nguén von hiéu qua, phu hop
voi thong 1€ qudc té€ va ludn
san sang chu dong doi pho
voi moi tinh hudng, cin chu
dong khong ché ty 1€ di vay
ng trén thi truong lién ngén
hang. Chi c6 nhu vay, cac
ngan hang médi c6 thé chu
doéng trudc nhitng bién dong
cua thi trudng./.

Tai liéu tham khao

1. Bao dién tir Vietnamnet ngay
7/4/2008

2. Theo Quyet dinh  479/Qb/
NHNN ngay 20/2/2008 vé
mic |3 sudt co ban bang
dong Viét Nam thi chi co
8,75%/nam va muc lai suat
cho vay chi tuong duong
13,125%/ném.

3. Kién nghi coa Hiép hoi
Ché bién va Xuat khau
thuy san Viét Nam gui Bo
Néng nghi€p va Phat trién
nong thon.

4. Y kién cua ba Nguyén Thi
Nguyét, Tong thu ky Hiép hoi
Luong thuc Vle_:t Nam.

Tap chi nghién cu Tai chinh ké toan





