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Ngan hang thuong mai san sang cho vay von
ho tro lai suat kich cau- doanh nghiép thiéu vén
van can cé chinh sach dong bo

PGS.TS. Nguyén Bic Hung
Ngan hang Nha nudc Viét Nam

Trong hon mgt nam qua, kinh té thé gidi cang nhu trong nudc dién bién hét surc phirc tap,
c6 nhing thay déi Ion, dot ngét va bat ngd. Chinh phd, Ngan hang Trung uong céc nudc
dang it ché phai thuc hién chinh sach tién té thit chat dé kiém ché lam phét cao, da nhanh
chéng phai chuyén kip thdi sang thuc hién néi Idng tién té, ngdn chan suy gidm kinh t& bdi
khing hodng tai chinh dang co xu hudng fan ra toan cdu. Tai Viét Nam, diéu hanh chinh sach
tién té cang khéng ndm ngodi xu hudng chung da, Ngén hang Nha nudc da c6 nhing phan
tmg linh hoat pha hgp vdi dién bién kinh {6 vi mb. Néu nhu trong 8 thang didu nam 2008,
Ngén hang Nha nuoc (Ngan hang Trung uong) thudng xuyén phai tang cac loai 1ai sudt chi
dao, tang du trir bét bubc,... thi tu nhiing thang cudi nam 2008 dén nay, viéc didu hanh da
va dang dién ra ngugc lai. Trong béi canh do, cac doanh nghigp néi riéng, cac chu thé trong
nén kinh té& noi chung 14 cac déi tugng bi tac ddong nhiéu nhat.

Cac doanh nghiép, noi réng ra c6 thé bao gém ca cac trang trai, hé kinh doanh, hé gia
dinh 13 ddi tugng vay vén Ion nhét, dong ddo nhét cla céc T8 chirc tin dung d nudc ta hién
nay. Day cang 13 déi tugng dong gép chii yéu cho tang trudng kinh té, tao céng an viéc fam
va ngubn thu cho ngan sach nha nudc. Bén canh dé, céac T8 churc tin dung tai trg vén cho
doanh nghiép, bao gém cac Ngan hang thuong mai trong nudc, chi nhanh Ngén hang nudc
ngodi, Ngan hang lién doanh, Cong ty tai chinh va céng ty cho thué tai chinh, Quy tin dung
nhan dan,... cing la nhimg t3 chue trién khai thuc hién chinh séch tién té va duong nhién
cung bi anh hudrig rét ién clha viéc didu hanh chinh sach tién té cla Ngan hang Nha nudc
ciing nhu cac chinh sach, quy dmh khac cé fién quan cla Nha nude, ddc biét 1a trong hoat
déng tin dung déi voi cac doanh ngh:ep

jai phap “ndi long”
. chinh sach tien té va
, kich cau nén kinh t&

Cho dén nay, céc tai liéu Chinh
thitc cla co quan quan ly nha
nudc khéng nhic d&n cum i ndi
16ng chinh sach tién té. Mot sé tai
liéu trong nudc clng nhu qudc té
thi néi ring thuc hién chinh sach
tién t¢ md rong. Nhung khi nhin
vao cac quyét dinh, cac bién
phép dugc dua ra trong diéu hanh
vé lién tuc cat giam Iai sudt chd
dao, trong dd cb 1ai suit cg ban,
cat giam ty 1& du trlr bat budc,...
vé goéc dd nghién citu, cling nhu
théng 18 thi rd rang la ndi 1dng

chinh sach tién t&. N&i 16ng dudc
dé cap & day khoéng cb nghia la
"}dng léo”, tha 1dng hay ndi ldng
trong quan ly cho vay, ma {a gidm
l3i suat, giam chi phi va tao diéu
kién cho NHTM md réng tin dung
cé hiéu qua déi véi nén kinh té.
Thuc ra cac quyét dinh theo
hudng md réng hay “ndi idng”
chinh sach tién té dugc dua ra tu
cudi thang 11-2008 va tinh dén
dau thang 2-2009, tic chi trong

khodng thdi gian hon 2 thang,
Ngan hang Nha nudc da cé 4
Quyét dinh theo hudng nay. Cac
loai 13i sudt, ty 1& du trir bét budc
duoc diéu chinh gidm manh.
Riéng 1ai sudt cg ban t mic
12%/n&m dau thang 11-2008 dén
diu thang 2-2009 da gidm xudng
con 7%/nam, gidm manh so véi
mic dinh vao 14%/n3m thdi diém
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thang 6-2008. Ty 1& dur trlr bat
bude cling giam tif trén 10%/na&m
Xudng ¢con 5%... Gan day nhat 1a
ngay 23-1-2009, Théng déc
NHNN tiép tuc ban hanh mét loat
Quyét dinh theo hudng ndi idng
chinh sach tién t&, thuc hién céc
gidi phap cap bach nhim ngan
chan suy glam kinh t&, duy tri tang
trudng bén ving, dam bao an sinh
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Xa hdi,... theo Nghi quyét sd
30/2008INQ CP, ngay 11-12-
2008 cha Chinh phi., Cac quyét
dinh nay ¢ hiéu luc thi hanh tir01-
02- 2009. Theo dd bén canh |&i
sudt cd ban giam xudng 7%/nam,
thi 1ai suat tai cap v8n giam xuéng
con 8%/nam va 1ai sudt tai chiét
khau gidm con 6%/nam. L& suét
cho vay qua dém trong thanh toan
bl trir gidm xudng con 8%/nam.
Lai suét tién gld du trif bat budc tai
NHNN giam tir 8,5%/nam xudng
con 3,6%/né&m.

Ngay 23-2-2009, NHNN quyét
dinh tiép tuc cit gidm sau hon ty
16 du trit bat budc. CO hiéu Iuc
thuc hién tir thang 3-2009. Theo
dé tién glii VND dudi 12 thang clia
cac TCTD dé thi giam con 3% so
vai 5% trudc d6; clia cac TCTD
hoat déng trén dia ban néng thdn
giam con 1%; tién gl tir 12 thang
trad 1én 12 1%. Ty 18 du trit bat budc
tién glfi ngoai té dudi 12 thang 1a
7% d6i véi TCTD @6 thi va 6% débi
v8i TCTD ndng thén; tién gl tir 12
thang trd 1én cla cac TCTD d6 thi
a2 3% va TCTD ndng thon 1a 2%.
Viéc giam ty & du trlr bat budc
bén canh viéc tao di€u kién cho
cac NHTM md rdng tin dung cho
nén kinh t&, véi nguén vén cé thé
cho vay tang thém tir 10.000-
12.000 ty dong, thi con tao didu
kién cho cac NHTM giam chi phi,
giam 13i sudt cho vay d&i véi
doanh nghiép, di véi khach hang
noi chung.

Clng vdi viéc thuc hién chinh
sach tién t& md rong hay “ndi
I5ng”, vé ca ché, thuc hién cac
gidi phap kich ciu do tac déng
cia khing hoang tai chinh thé
gidi, Thi tung Chinh pha da ban
hanh Quyet dinh 131, ngay 23-
01-2009 ve viéc hd trg lai suat
cho cac td cerc ca nhan vay vén
ngan hang dé san xuat kinh
doanh. Mitc |5i suat dugc hé tra la
4%/nam, voi thdi han t6i da 1a 8
thang, bt ddu thuc hién t ngay
01-02-2008. Dy kién, Ngan sach
Nha nudc sé chi ra khoang
17.000 ty dor;g, tuong ducng
khoang 1 ty USD cho giai phap
kich cau nay.

Tac dong cua néi 1dng chinh
sach tién té va giai phap kich
cau dau tu

Sau cac quyét dinh ndi trén, |3
suat huy déng van va 13i suat cho

vay dén nay da gidm thap hon
cac muc trude khi thuc hién chinh
sach tién té that chat d& kiém ché
lam phat. Khdong nhiing vay, day
la mic |ai suat thap nhat trong
hoat déng ngan hang trong hang
chuc nam qua & nudc ta, Lai sut
huy déng von Déng Viét Nam cia
cdc NHTM giam xudng con 7-—
8%/nam; huy doéng vén USD con
4— 4,5%/nam; 13 sudt cho vay
Ddng Viet Nam t8i da chi c¢on
10,5%/nam; |ai sudt cho vay USD
con 4,5- 5,5%/nam, tham chi con
thdp hon. NHTM CP A Chau-
ACB dua ra m(c lai suat cho vay
ndi té sau hé trg 1ai suat chi con
1,2%/na&m, tat nhién vai diéu kién
la ap dung d&i v&i doanh nghiép
thuc hién dadm bao bang khoan
phai thu tir bd chimg tir hang xuat
khau; tai trg xuat khau trudc khi
giao hang |ai suat cling chi c¢é
2%/nam. NHTM CP K§¥ Thudng
clng dua ra miec |ai suat hap dan
tuong ty, 2% d46i vdi doanh
nghiép xuat khau.

Riéng cho vay cac nhu cau
phuc vy ddi séng, cho vay théng
gua nghlep vy phét hanh va st
dung thé tin dung thi thue hién [&i
suat thoa thuan, ¢ thé cao hon
gidi han t6i da ndi trén, nhung nhin
chung cac NHTM van duy tri mic
|3i sudt khong qua 10,5%/nam vi
chinh sach khach hang.

Vé mit du bao hiéu qua clia
giai phap néi trén, vdi tinh toan
dua trén Quyét dinhh 131 cla
Chinh phd thi méi thang ngan
sach nha nudc chi ra khoang
2.125 ty déng hé trg iai suat, voi
mic lai suat 0,334%/thang dugc
hé trg, tuong (ng véi 636.200 ty
dong du ng binh gquan méi thang
kéo dai trong 8 thang clia khéch
hang vay vén dudc thu hudng tir
khodn tién kich cau nay clia Chinh
phd. S8 du ng d6 udc tinh chiém
khoang 50% tdng du ng cho vay
nén kinh té& hién nay ctia hé théng
ngan hang. Nhu vay néu sé tién
trén cla ngan sach nha nude dugdc
chi ra day du va duong nhién hé
théng ngan hang dat mic du ng
dé thi thuc su 1 cé y nghta rét 16n
doi v8i nén kinh t& vé mat duy tri
tang trudng ciing nhu ¥ nghia vé
mat tac cong &n viéc lam, ngan
chin nguy co that nghiép, thigu
viéc lam,... trong ca nudc.

Véi hai giai phap néi trén, 13
sudt cho vay cla cac Ngan hang
thuong mai d6i vai doanh nghiép
nodi riéng va khach hang néi chung
thuc t& t6i da chi céon 6,5%/nam,
tugng ducdng 0,54%/. thang., Co
thé néi mlc 1ai suat nay thap
ngang bang lai suat trén thi trudng
qudc t& cla mot s ddng tién va
chi tong dudng lai suat cho vay
von USD & nuéc ta. Tuy nhién
trong thuc té& nhiéu NHTM céng
bé 131 sudt cho vay thap hon gidi
han ndi trén, chi khoang 4%/nam,
tham chi 13i suat cho vay USD chi
con 1,5- 2%/nam.

Hai gidi phap ndi trén vé chinh
séch tién té dugc két hop chat
ché vdi chinh séach tai chinh qudc
gia, thong qua 4 nhém giai phép
cu thé sau day:

Mgt 1a ngay tir dau thang 2-
2009, nganh thué tap trung x ly
viéc gidm 30% sd thué thu nhap
doanh nghiép phdi ndp cla quy

- IV/2008 va s& thué thu nhap

doanh nghiép phai ndp nam
2009, gian ndp thué thu nhap
doanh nghiép trong thoi gian 9
thang d6i véi thué thu nhap
doanh nghiép tif hoat déng san
xu&t, kinh doanh clia cac doanh
nghiép nhd va via.
Hai Ia giam 50% thué gia ti gia
tang cho 19 nhém mat hang, dich vu.
Ba 14, hd trg luong thuc, gidng
cdy tréng, vat nudi, chi phi sira
chira nha @, phang trit dich bénh,
bdo dam khéng dé tinh trang
ngudi dan bj déi va nhanh chéng
khéi phuc san xut sau I3 lut.
Bén 14 tang thém du tr quéc
gia vé ludng thuc, thuc hién cac
chuang trinh giam nghéo. B tri
dd v8n cho chuang trinh tin dung
d6i vai hd nghéo; hoc sinh va sinh
vién vay von hoc tap; ciing nhu
chuang trinh tin dung cho cac déi
tugng chinh sach xa héi khac.
Bén canh d6 con c6 mét sd
chinh sach khac da dugc dua ra,
nhu: Chinh phl da quyét dinh sl
dung ngudn Ngan sach Trung
uong hd trg tién cho hd gia dinh
nghéo an Tét Nguyen dan Ky
Siu. Ngan sach nha nudc cho
vay vai li sudt 0% hé trg nguai
lac déng méat viéc lam do suy
giam kinh t€. Chinh phli quyét
dinh tang nguén vén cap cho
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Ngan hang chinh sach xa hdi dé
tdng cuong cho vay theo céac
chudng trinh khac nhau. Mot gidi
phap quan trong duge Chinh pht
dé ra trong viéc kich cdu, ngan
chan suy giam kinh t& tai Quyét
dinh s& 14/2009/QD-TTg, ngay
24/01/2009, d6 la giao cho Ngan
hang Phat trién Viét Nam thuc
hién nhiém vu bao lanh tin dung
ddi vdi doanh nghiép nhd va vira
vay vén NHTM. Thanh phd Hb
Chi Minh va thanh phé Ha Nai d3
céng bé nhing chuong hé trd cu
thé clia minh tuy thudc vao diéu
kién clia ngan sach dia phudng.

Muc dich clia chinh sach tai
chinh ciing la giam chi phi, tang
thém ngudn Ilyc tai chinh cho
doanh nghiép, kich thich tiéu
dling va dau tu, vdi ky vong sé tac
déng tich cuc dén hoat @ong san
xuét kinh doanh, dén tang truong
kinh t&. Bdng thdi tAng cudng bao
dam an sinh xa hdi.

Biéu hanh chinh sach tién t&,
diéu hanh chinh sach tai chinh va
giai phap kich cau ndi trén cla
Chinh phl, cla Ngan hang Nha
nude, cla Bé Tai chinh & phd
hop v&i xu hudng chung cla thé
gidi dé nham chdng suy giam
Kinh t& do tdc ddng cla khing
hoang tai chinh. Chinh séch tién
té va chinh sach tai chinh dugc
tién hanh dong thai, phdi hdp
chdt ché vdi nhau. Nhung higu
qua clia cac gidi phap trén con
tuy thuéc vao sy hap thu vén cla
doanh nghiép va su trién khai cla
cac co quan, ddn vi chlfc nang ¢6
lién quan trong thuc té.

Trong trién khai cac gidi phap
kich cau hién nay ¢ sy phdi hgp

. chat ché gitra chinh sach tai chinh
va chinh sach tién t&, gilta nganh
~ tai chinh va nganh ngan hang.

Mét s6 v kidn khac c6 thé cho
rang, khd khan cla doanh nghiép
cé thé kéo dai dén hét nam 2009
va dau nam 2010, chit khéng chi
nam trong 8 thang. Song ngudn
tai chinh chi 1A000 ty déng,
tuong duong 1 ty USD dé hé trg
14i sudt cho doanh nghiép ducong
nhién la tir ngan sach nha nudc.
Tat nhién trude mét hang thang
Ngan hang Nha nudc tam (ng
80% s6 |ai suét hd trg dé chi tra
truc tiép cho NHTM, sau dé lam
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céc thd tuc quyét toan vdi Bo Tai
chinh, nhung ngudn gdc rd rang
la t&f ngén sach nha nudc. S& tién
nay cong vdi sd gidm thué thu
nhap ca nhan va thué thu nhap
doanh nghiép, t&dng chi cho mét
s6 linh vuc an sinh x3 hi khac la
con s& kha 1dn trong diéu kién
can d6i ngan sach cla nudc ta
hién nay.

M6t lo ngai ni¥a 1a trong vong 8
thang tir nay dén cudi nam 2009
¢6 dua dugce di sd von rat 18n néi
trén cho cac doanh nghiép, hd
gia dinh vay; dong thdi dam bao
ding d8i tugng 1a hoan toan
khéng dé dang. Biéu nay con
dudc xét trong bdi canh khd khan
véi slrc hap thu vén clla nén kinh
t& hién nay.

Phai thira nhan mat thuc té 1a,
tir bai hoc cla cudc khing hoang
tin dung cho vay dudi chuin mua
nha & tai My da dan dén khlng
hoang tai chinh toan cdu, nén cac
NHTM & Viét Nam hién nay ciing
khéng dam cho vay dudi chuan,
khéng coi nhe bat ky diu kién
vay van nao. Tham chi 1a trong
b&i canh c6 nhiéu tiém &n rii ro
tin dung hién nay, nhiéu NHTM
thdm dinh chat ché han, xem xét
ky ludng bae cdo tai chinh, dic
biét 1& bao cao chu chuyén tién
té, lich st thanh toan, kha nang
tiéu thy hang hoa va dich vu, thu
nhap tuong lai...Do db trong mdt
khoang thdai gian khdng dai khéng
phéi tat ca cac doanh nghiép, hd
gia dinh, ca nhan déu c6 co hdi
ti&p can khoan vay hb trd |ai suat
cda Chinh phd. Méc da, hién nay
cac NHTM dang canh tranh vdi
nhau, tranh thit va chd dong tim
kiém khach hang dé cho vay
trong khodng thdi gian dugc ho
trg 13 suat.

Nhimg van dé dit ra trong
thuc tién

Xét rieng trén gbéc dd chinh
sach tién t&, cd ché hd trg 4% &
sudt nhu trén dang ndy sinh mét
s6 van dé can quan tdm sau day.

Vé mat chinh sach, Chinh phi
chl trudng gidi han déi tugng t&
chirc tin dung cung (ng vén tin
dung dudgc ho trg 4%/nam chi ap
dung ddi vdi cac khoan cho vay
¢fla Ngan hang thuong mai, Quy
tin 'dung Trung ugng, con xhach

hang vay vén cac Céng ty tai
chinh, Quy tin dung nhan dan co
sd, Ngan hang chinh sach xa hoi
thi khéng duge hudng. TU nhimg
vuéng mac dé, sau hon 1 thang
trién khai, Thd tudng Chinh phd
quyét dinh s& 333/QD-TTg, ngay
10-3-2009, bd sung thém daoi
tugng la Cdng ty tai chinh ciing
duge cho vay hé trg 15i suat theo
chinh sach néi trén, con Quy tin
dung nhan dan co sd thi khang,
nhung theo chung téi T& chifc tin
dung nay can dugc bd sung thém.

Nhung trong thuc t& hién nay
¢6 s0 lugng kha doanh nghiép, ho
gia dinh vay vén clia cac t8 chic
tin dung nédi trén, bao gém: Quy
tin dung nhan dan cd sd, nén ho
s& chuyén sang vay vén cac
NHTM dé& dudc hd trg 4% |3i suat.
Badi vay cac TCTD nay mat khach
hang, mdt bat Igi trong canh tranh
clng nhu han ché tinh hiéu qua
chinh sach kich cdu cta Chinh
phd.

Da&i véi riéhg hang triéu ho gia
dinh vay vén cla Ngan hang
chinh sach xa héi chi yéu la hd
nghéo, vay vén cho con em di
hoc tap tai cac trudng dai hoc,
cao dang; vay vén di xuat khiu
lao déng; chuong trinh cho vay wu
dai giai quyét viéc lam,...thi lai
ti€p tuc phai chiu li suét vay vén
binh thudng, cac hon so véi mirc
Iai suat tdi da clha cac déi tugng
vay von clla NHTM dudc hd trg 13
sudt theo chuong trinh kich cau.
Nhu vay, chinh sach cho vay wu
dai d6i v&i cac hd gia dinh chinh
sach khéng con y nghia vé mét |5
suat phai tra.

Bac biét 1a hién nay cling dang
¢b s6 lugng dong dao hd gia dinh
& néng thén dang vay van Quy tin
dung nhan dan ho khéng dé dang
gi chuyén sang vay vén tai
NHTM, cho di ngay ca la céc chi
nhanh NHNO&PTNT c¢d mang
ludi réng khdp trong ca nudc;
trong s& nay khang it 1a ho déng
bao dan téc. Con nhd lai cach
day vai nadm, vdi chinh sach mién
giam l3i suat cho hd dan vay vén
trong ca phé & Tay Nguyén, lic
d3u chi ap dung d6i voi cac
NHTM, sau do thay bat hop ly
trong thuc té&, chinh sach nay da
phai diéu chinh ap dung ca déi
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vai Quy tin dung nhan dan co sd.
Néu cac hd gia dinh chuyén
manh sang vay vén NHTM dé
dudgc hudng hé trg lai suat ma
khéng vay von Quy tin dung nhan
dan co sd, sé lam xao trén hoat
dong, anh hudng dén tinh én dinh
cla hé théng gém hon 1,000 Quy
tin dung trong ca nuéc.

Ciing vé mat chinh sach, chi
truong Chinh phi la giéi han ddi
tugng dudc hd trg 1ai suat chi bao
gdm cac doanh nghiép, hd gia
dinh, ca nhan vay vén déau tu san
xudt kinh doanh, tlc truc tiép tao
ra san pham, truc tiép gbp phéan
tao ra tang trudng kinh t&, tao
viéc lam cho ngudi lac dong. Cdn
cac trudng hgp cho vay tiéu ding,
vay ddi song, kinh doanh bat
dong san, kinh doanh ching
khoan, khai thac khoang san...
thi khéng thudc ddi tugng dudc
hudng chinh sach dugdc hé trd lai
suat 4%/nam. Song mot van dé
khac cling rat dang quan tam
viéc trién khai chinh sach trong
thuc t& d6 1a dsdi véi cac hd gia
dinh & ca ndng thdn va thanh thi,
vay vén tiéu ding s dung tién
vay d€ mua 6 td van tai, mua xe
may, mua xe & td con... nhung
thue t&€ duge s dung vao muc
dich san xuat kinh doanh, van tai
vat tu, hang hod, chd khéach,...
hodc khai thac da, cat séi cho thi
cong xay dung cbng trinh giao
théng, xay dung nha,...thi lai
khdng dudc hé trd lai suat.

Mot thuc t€ khac ciing phat
sinh tir d6i tugng vay vén, dé 1a
v@i 4 tién nhan vé, lic dau ngudi
vay su dung ddng muc dich,
nhiung sau dé thu hdi dudc vén vé
khéng trd ng ngan hang ma tiép
tuc st dung cho muc dich khac
khdng thude d8i tuong duge hd
trg 13i suat, ngan hang thuong
mai khé ma theo doi sat dugc
subt thdi gian sir dung vén cla
khach hang, nhat 14 & néng thén
vdi dia ban rong 18n va mdt can
bd tin dung phy.trach t6i hon 500
— 600, tham chi hon 1,000 h vay
vén. Hoac 1a mét mén vay cla hd
néng dan thudng dugc sl dung
tdng hop cho nhidu muc dich
khac nhau, ty trong ldn sd vén
vay dau tu dung muc dich va mét
ty 1& khac thi s&r dung v&o nhu cau

tidu dung. Nhimg trudng hap dé
khi NHNN kiém tra phat hién, x(r
ly thi that ia phic tap, khd khén
cho NHTM.

Trong s8 13 khoan vay khéng
duge hd trg 1ai sudt thi c6 khoan
cho doanh nghiép vay nhap khau
hang hoa tiéu dung. Nhimg vi du
nhu nhap khau duong an la mat
hang tiéu dung, nhung dugc st
dung cho san xuét banh keo thi
dudng lai 14 nguyén liéu san xudt,
vay NHTM sé& x{ ly ra sao.

NHNN cling c6 Thong tu s&
04/2009/TT-NHNN, ngay 13-3-
2009 sifa d8i bd sung Théng tu sd
02/2009/TT-NHNN, ngay 03-02-
2009, quy dinh chi tiét thi hanh
viéc hd trg 13i sust cho cac t3 chirc
va ca nhan vay vén ngan hang dé
san xuat kinh deanh. Tuy nhién
mét s6 déi tugng vay vén hd trg 13
suat vin chua duge md rong.

Ciing & ndng thén, hién ¢b trén
11 triéu hd gia dinh vay vén cac
NHTM, nhung ¢é nhilg khoan
vay vai tram nghin déng hay vai
trigu ddng, 13i suat phai trd hang
thang chi cé vai chuc nghin déng
hay hon 100.000 ddng, nhung vdi
rat nhiu th tuc gidy td ké ca
nguadi vay va ngan hang cho vay
phai lap, vifa tén kém thdi gian,
vUa ton kém chi phi 8n chi, gidy tg,
tang thém chi phi cho ngan hang.

Nhimg van dé trén dimg trén
goc dd nghiép vu, co ché& chinh
sach clia ngan hang, néu khéng
cé hudng dan cu thé, thao gd
vuédng méc kip thai third rang anh
hudng dén hiéu qua clha giai
phap 18n ma Péang, Chinh phl
dua ra.

Vé quan diém va nhan thic
cling can thdy réng, chinh sach
kich cu dau tu thong qua hd trg
I&i sudt d6 cha Nha nudc chi cb
tac dung lam gidm chi phi vén vay
dau tu cho doanh nghiép va hd
kinh doanh, chir khéng quyét dinh
dén hiéu qua kinh doanh. Van dé
quan trong & chd 13 thj trudng tiéu
thu, kha nang canh tranh cila san
phdm, dich vy, la trinh d& quan tri
diéu hanh, t8 chiic san xust, kinh
doanh, lam dich vu clia nguci sl
dung von. D6 ciing cdn la kha
nang tai chinh va tinh tanh manh
tai chinh clia doanh nghiép. Van

dé quan tdm hang dau cha NHTM
dé 1a khoan cho vay cb hiéu qua,
thu héi dd ca gdce va I8 dang han,
chir khéng phai la khoan hé trg Jai
sudt clia Chinh phli. Do d6 trong
hoat ddéng che vay, NHTM van
ton trong day du cac quy trinh tin
dung, chdp hanh cc nguyén tac
tin dung. Néu nhu doanh nghiép
khéng cé thj trudng tiéu thu, lam
&n thua 16, nang luc tai chinh
kém, ng qua han ngan hang va
nhiéu khoan ng khéac, thi dudng
nhién 1& khéng dugc vay von
NHTM va khoéng duge hudng
chinh sach ho trg 13i suat.

Vé gbéc dd diéu hanh chinh
sach tién té tac déng dén cac
Ngan hang thugng mai, cac loai
I5i sudt chll dao clia Ngan hang
Nha nuéc lién tue duge diéu chinh
giam nhanh, trong dé [ai suat cho
vay d&i vdi khach hang cling
thuang xuyén phai duge didu
chinh gidm thap phl hgp véi mdc
giam cla lai suét co ban. Thuc té
la von huy dong ky trudc véi lai
suét cao cta NHTM nhung cho
vay ky nay vdi lai suat thap. Lai
sudt cho vay bang va tham chi co
thé con cao hon 14i suat huy déng
binh quan cla ky trudc sau khi da
tris di mot s0 ty 1& du trir theo quy
dinh. Nhu vay, NHTM khéng c6
tich luy trong heat ddng cho vay
tai thai diém nay. Tuy nhién vé
mat nhan thic, cac NHTM it “lén
tiéng kéu ca” vé van dé nay. Cac
NHTM ciing thdy rdng ho can
chia s& khd khan véi doanh
nghiép, véi khach hang trong bdi
canh khé khan do tac dong cla
khiing hoang tai chinh thé gidi.
Cac NHTM clng nhéan thdc,
doanh nghiép, khach hang ¢6 tén
tai thi minh méi tén tai, déng thoi
trong boi canh canh tranh thu hat
khach hang tiém nang hién nay
nén viéc gidm nhanh va giam
thap 1ai suat 1a tat yéu khéng thé
tranh khoi. Bay ciing 13 thé hién
su ang h¢ cha cac NHTM dsi voi
chd truong kich cdu cla Chinh
phil, Gng hd viéc diéu hanh chinh
sach tién t& linh hoat cla Ngan
hang Nha nudc.

Gidi phap hoan thién chinh
sach tai chinh- tién té kich cdu
dau tu

Mgt 1a, can ap dung viéc hé trg
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ai suét cho tat ca cac loai hinh T8
chitc tin dung cho vay vén khéach
hang, bao gdém ca Quy tin dung
nhan dan.

Hai 14, tat c& céc nhu céu vay
vén & ndng thén cha hé gia dinh,
hd ndng dan, ké ca vay tiéu dung,
clng can dugc hudng chinh sach
hé trg 13i suat 4%/nam. Tat nhién
|2 loai trif khoan vay dau tu chimg
khoan, dau tu bat déng san.

Ba Ia, cin c6 chinh sach mién
giam thué thu nhap doanh nghiép
mic dd cao hdn ddi véi cac
NHTM. Tao diéu kién cho cac
NHTM cé nang luc tai chinh én
dinh, cOng la tao diéu kién phat
trién hé théng tai chinh— tién &
vimg manh, tao nén tang cho su
phat trién kinh té bén viing.

Bén la, can ting cudng kich
cau ddu tu ddi vai hd ndng dan,
hé gia dinh d ndng thén thong
qua viéc md rong tin dung ho san
xuét, tang ngudn von cép cho
Ngan hang chinh sach xa héi gé
mad rong cho vay gla dinh chinh
sach. Bdi vi nhan khau néng thon
chiém t&i gan 80% dan sd ca
nudce, nén kich cau vao ddi tugng
nay tao slfc mua rat 16n cho xa
hdi. Dong thdi tao diéu kién md
réng viéc lam & néng thén, phat
trién san xuat luong thuc, thuc
pham, san xudt cac mat hang
néng san, thll cdng my nghé cho
xuét khau.

Nam la, tieu dung 1a Iinh vuc
quan trong trong kich clu nén
kinh t&, nhung trong xu hudng
giam lai sudt, thi 13i suat cho vay
tidu diing va khau chi qua thé tin
dung lai dudc phép thuic hién theo
13i suat thod thuan, tic la khdng
bi rang budc bdi gidi han cho vay
khong qua 150% lai sudt co ban
quy dinh trong Luat Dan su. Do
d6 nhiéu NHTM cho vay hai déi
tugng nay lén tdi 13— 14%/nam,
tham chi lén t&i 15%/n&m. Vdi lai
sudt dé han ché& nhu céu vay tiéu
dung, hz_an ché& viéc kich thich tiéu
ding c¢& nhéan. Vi vay cén thyc
hién théng nhat, mhat quan quy
dinh vé lai sudt trong luat Dan sy.

S4du 1, tap trung thao gd su tri
tré clia cac du an dau tu cd sd ha
tang va cac dy an khac. Néu thao
g8 kip thdi, chi dao kién quyét tién
daé terc hién dy an, lam dong bé
khau giai phong mat bang, sé cho

INHUNG VAN € KINH TE VI M@ l

phép gidi ngan mot lugng 18n vén
dau tu cla cd ngan sach nha
nudc, ngudn vén khac cla chi dy
an, von tin dung ngan hang, udc
tinh 1én tdi hang nghin ty ddng,
tham chi hang chuc nghin ty
déng. Trong s8 dé cd nhiing du
an kéo dai tai vai nam, thadm chi
trén 10 nam dén nay van trién
khai i ach do céng tac giai phéng
mit bang. Trén cd sd dé tao nhu
cau tiéu thu khéi lugng I6n vat tu,
nguyén nhién vat liéu va tao sd
déng viéc lam cho ngudi lao
dong. Mot van dé quan trong
khac 1a phat huy hiéu qua vén
dau tu clia du an tai cac giai doan
truéc, thic ddy tang trudng kinh
t€, luu théng hang hoa.

Bdy la, giai phap quan trong
dudc Chinh phi dé ra trong viéc
kich cdu, ngan chan suy giam
kinh t& d6 |4 giao cho Ngan hang
Phat trién Viét Nam thuc hién
nhiém vu bao 1anh tin dung ddi
vdi doanh nghiep nhé va vira;
Chinh phti giao cho Bd Tai chinh
va NHNN hudng dan trién khai
ngay trong thang 12-2008. Nhung
dén nay van chua ¢ két qua cu
thé 1a bao nhiéu. Vi vay can sém
co su phdi hgp dong bd trong van
dé nay.

Quyét dinh 67/1999/QD-TTg
cla Tha tudng Chinh phl vé
chinh sach tin dung ngan hang
phuc vu néng nghlep néng thdn,
dén nay da qua gan 10 nam thuc
hién ¢ nhiéu diém khdng con
phi hdp vdi thuc tién nhung chua
duge stfa déi, b sung. Trong khi
dé finh vue nong ngh|ep—- ndng
thén va hg ndng dan ¢6 vai tro rét
quan trong trong kich cau, thic
ddy tang trudng kinh & bén viing
hién nay. Do d6 chinh sach nay
cling can sdm dugc chinh sira, bd
sung.

Hién nay cac TCTD dang trién
khai nhiéu bién phap dé thuc hién
chli truong kich cau |ai sudt ndi
trén, nhiéu doanh nghiép c6 nhu
cau vay nhung dang kéu ca rat
khé vay. Tuy nhién déi vdi cac
TCTD nhu da néi & trén thi ¢
quan diém rat nguyén tac, do la
6 thé ha lai sudt cho vay nhung
khéng the ha thap dleu klen vay
von, ¢b the Ilnh hoat vé tai san thé
chdép, vé tai san dam bao tién vay,
nhung dit khoat du an vay vén
phai dadm bdo tinh kha thi, tinh

hiéu qua. Nhilng doanh nghiép
khong dud tai san thé chap, nhung
hang tén dong, khdng cd thi
trudng tiéu thu, phat sinh ng qua
han NHTM, kinh doanh thua 15...
thi duong nhién khong thé vay vén
NHTM. Nhiéu NHTM ciing cho
réng, d6i véi cac doanh nghiép
loai nay thi di c6 cho vay vdi lai
sudt bang 0%, khdng can tai san
thé chap, thi mat vén cho vay hay
von bi ng dong “ dé nhu chai”.

Ngudc lai, chinh ban than mot
sé doanh nghiép & trong diéu
kién kinh doanh néi trén, nhat 1a
doanh nghiép tu nhan, céng ty ¢é
phan, hoac doanh nghiép chua
cd k& hoich md rong san xuét
kinh doanh trong ndm 2009,... do
lo ngai nhilng khé khan vé thi
truong nén mac do 13i suat cho
vay uu dai nhung clng khéng
dam tiép can vén vay NHTM vi lo
sd s& mat vén, thua 18, khong tra
dugc ng ngan-hang.

Vi vay van dé guan trong la
dady manh xuc tién thuong mai,
tao diéu kién cho doanh nghiép
tim ki€m thi truang xuat khdu mdi,
cung cap cho thi trudng mat hang
mdi, ndng cao sifc canh tranh cho
doanh nghiép.

Khing hoang kinh t& di lién véi
suy gidm nén kinh t&, that nghiép
gia tang, slfc mua clia ngudi dan
giam sudt, an sinh xa héi bi anh
hudng,... nén van dé dat ra la
phai cé cac chinh sach, giai phép
dé nhanh chéng phuc hdi nén
kinh t& va &n dinh xa hdi. Viét
Nam ciing dang dua ra va trién
khai nhimg chinh sach phi hgp
v&i théng & chung va cb nhimg
giai phap riéng phl hop vdi diéu
kién cu thé ctia minh. Hb trg 4%
lzi suat |& mdt trong s& chinh
sach riéng cla Viét Nam can
dugc phéi hgp déng bd vdi cac
chinh sach kha thi mdi cd hiéu
qua thuc suml.

Tai liéu tham khao:
- Cac trang web: www.sbv.gov.vn;
mof.gov.vn;

- Trang web clia mét s NHTM, ...
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