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Tac dong cua lai suat

cho vay t

6i hoat dong

san xuat - kinh doanh

THI TRUONG TAI CHINH
THUONG PHAN BIET 3 LOAI LAI
SUAT:

(i) Lai sudt chinh sach, fa 13i suat
ma cac Ngan hang trung uong
(NHTW) c6 thé kiém soat dugc truc
ti€p, vi du nhu Fed fund rate & My
hay 13 sudt cg ban & Viét Nam;

(i) L3i sudt lién ngan hang, la lai
sudt cac ngan hang thuong mai
(NHTM) cho vay 1an nhau, vi du
LIBOR, TIBOR, VIBOR;

(i) Lai suat thugng mai, la 1ai
sudt cac NHTM vay hodc cho vay cac
ddi tugng khong phai la ngan hang
trong nén kinh té, vi du & suat huy
dong, 13i suét cho vay.

Vé cg ban, 3 loai lai suat nay co
lién hé mat thiét véi nhau va tuan
thu theo nguyén tac: (i) < (i) < (iii).
Trong do, 1ai sudt cho vay lai phai
tuan thu theo bat phugng trinh: L1 <
L2 < L3 < L4 (vdi L1 la muc lam
phat, L2 la 13i sudt huy déng, L3 la lai
sudt cho vay, L4 la ty sudt lgi nhuan
binh qudn x& hdi trong cung ky han
I3i sudt. Trong mot vai thai diém, mai
quan hé trén c6 thé bi pha v3 tam
thdi, nhung néu nd bi pha v& trong 1
thdi gian dai thi do 1a dau hiéu khong
tét cho hé théng ngédn hang va chac
chan dong v6n dang khdng dugc luu
thdng mat cach tu do va hiéu qua.
Trong pham vi bai viét nay, tac gid
chi ban dén 1d suat cho vay va tac
dong cua nod dén hoat dong san xuat
kinh doanh (SXKD) cua doanh
nghiép (DN) va dé xudt mot sé giai
phap dé xu ly van dé Iai sudt mot
cach hap ly, hiéu qua.
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LAI SUAT CHO VAY CUA
NHTM VA HOAT BONG CUA CAC
DN

Trong quan hé tin dung gitta DN
va NHTM, 1ai sudt cho vay phan anh
gia ca cla dong von ma ngudi su
dung von la cac DN phdi tra cho
ngudi cho vay la cac NHTM. D& vdi
cac DN, 18i sudt cho vay hinh thanh
nén chi phi von va la chi phi dau vao
cua qua trinh SXKD. Do do6, moi su
bién dong vé I3i suat cho vay trén thi
trudng cling déu anh hudng truc tiép
dén hiéu qua SXKD hay ndi cach
khac la tac dong truc tiép dén Igi
nhuan cua DN va qua do diéu chinh
cac hanh vi cua ho cac hoat dong
kinh té. Khi 1ai sudt cho vay cua
NHTM tang sé& day chi phi d&u vao va
gid thanh san pham tang Ién, lam
suy giam Igi nhudn cing nhu kha
nang canh tranh cta DN, gay ra tinh
trang thua 16, pha san trong hoat
dong SXKD. Xu hudng tang 1&i sudt
ngan hang sé ludén di lién vd&i xu
hudng cat giam, thu hep quy md va
pham vi cua cac hoat dong SXKD
trong nén kinh té€. Nguac lai, khi 1&i
sudt ngan hang giam sé tao diéu
kién cho DN giam chi phi, ha gia
thanh, néng cao hiéu qua kinh doanh
va kha nang canh tranh. L3i sudt cho
vay thdp luén la dong luc khuyén
khich cdc DN md rong dau tu, phat
trién cac hoat ddng SXKD va qua dé
kich thich tang trudng trong toan bd
nén kinh té.

O nudc ta, do didu kién thi
trudng tai chinh chua phat trién, cac
kénh huy dong von doi vai DN con
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rat han ché nén ngudn vén tr cac
ngan hang luén déng mot vai tro hét
suc quan trong, do do, 1ai sudt cho
vay cla cac NHTM lubn ¢6 tac dong
rat I16n dén hoat dong cua cac DN.
Trong ndm 2008, dudi sic ép cla
tinh trang lam phat tang cao va tac
dong tu cac giai phap chéng lam
phat cia Chinh phu, mat bang ai
sudt cho vay cua cac NHTM trén thi
trugng da co6 nhirng bién déng bat
thudng va gay ra nhiéu xao tron
trong nén kinh té, trong dd khu vuc
DN la noi chiu nhiéu anh hudng
nhat. C6 1€ mai sau nay, ngudi ta
khong thé quén dugc canh tuong
“ddng nqudi” xép hang dé rut tién tu
noi 13i sudt thdp sang noi 1& sudt cao
vi 13i sudt tién gt ducc day 1én lién
tuc, cao nhat la 19-20%/ndm. Theo
do, 1ai sudt cho vay dugc day l1én
dung bang 13i suét t&i da, 21%/nam.
Nhirng tac dong tiéu cuc cua l&i suat
dén cac DN trong ndm vira qua c6
thé khai quat lai nhu sau:

- Do I&i sudt cho vay tang cao,
hiéu qua SXKD cua hau hét cac DN
d3 bi giam s(t, nhiéu DN bi thua 16,
kha ndng tra ng bi suy giam;

- L& sudt vay cao, cung vdi
ngudn cung tin dung bi han ché da
dan dén tinh trang hau hét cac DN
bubc phai c¢g cdu lai hoat dong
SXKD, cat giam viéc dau tu, thu hep
quy mé va pham vi hoat dong;

- Nhiéu DN ¢6 quy md nho, von it,
khéng chiu dung dugc muc 13i suat
cao, khdng co kha nang huy dong von
dé duy tri hoat dong SXKD da phai
ngling hoat ddng, giai thé va pha san.



Budc sang nadm 2009, bing
nhiéu giai phap cua Chinh phu va
Ngan hang Nha nudc Viét Nam, mat
bang 1ai sudt da lién tuc dugc ditu
chinh giam, ngudén cung tin dung
dugc ndi long, cung vdi chinh sach
kich cau théng qua hd trg 13i sut
vay von phuc vu SXKD cho cac DN,
hoat ddéng SXKD cua cac DN trong
nén kinh té da c6 dau hiéu phuc hoi
trd lai, nhu cau vay von cta DN cling
nhu s tién giai ngan cho nén kinh t&
cla cac NHTM d3 tang trd lai. Diéu
dé cho thdy cac tac dong tich cuc
cua 13i suat trong bdi canh ca nudc
dang tap trung thuc hién cac giai
phap kich cau, ch8ng suy giam kinh
t€, doi phd vdi cude khung hoang tai
chinh va suy thoai kinh t€ toan cau
dang dién ra lan rong.

GIAI PHAP XU LY VAN BE
LAI SUAT

Trén co sd phan tich, danh gia
nhiing tac dong cua lai sudt cho vay
d6i vai hoat dong cua DN, tu do co
cac giai phap tdi uu nham khai thac
Ccac tac dong tich cuc va han ché cac
tac ddng tiéu cuc cua 1ai sudt nhdm
dat dugc cac muc tiéu trong hoat

-

dong kinh doanh ciling nhiing hoat
dong diéu tiét nén kinh té ludn la yéu
cau dat ra déi vai ca cac NHTM, cac
DN va cac ¢g quan quan ly vi mo.

blng trén giac do cha mdi bén,
cac dinh hudng va giai phap cu thé
khi xr ly van dé l1ai sudt can phai
thuc hién nhu sau:

DOI VOT CAC NHTM

Ngudn thu vé 1ai suat cho vay la
nguon thu nhap nudi séng hoat dong
cla ngan hang, va theo “ban nang”
ngan hang nao cling muén cho vay
1ai suadt cao. Tuy nhién, xét vé ban
chat kinh té thi I3i suat tién vay o lai
ngudn gbc tur Igi nhuan hoat ddng
cla DN, do d6, cac NHTM chi c6 thé
“s6ng” dugc khi hoat dong SXKD cua
DN ¢4 hiéu qua va phat trién. Vi vay,
khi thuc hién chinh sach 13i suat, cac
NHTM nén:

- Phan tich va danh gia chinh xac
mUc sinh Igi cua DN, dé tir dé xac
dinh 13i suat cho vay hgp ly, dam bao
ddi bén cung co lgi;

- Nang cao kha nang du bao va
thuc hién tét vai tro tu van veé 13i suat
cho vay dbi vdi khach hang dé giup
DN phong nglra va han ché rui ro cho
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chinh minh va cho ca ngan hang;

- Cung cdp cac san pham phai
sinh lam cong cu phong nglsa rui ro
13i suat cho cac DN;

- Thuc hién thudng xuyén va kip
thgi cac chinh sach uu dai, chia sé
khé khan vé 18 sudt vdi cac khach
hang gap kho khan trong kha néng
clia minh, qua d6 hd trg khach hang
phat trién bén vimng va gan bo vdi
Ngan hang;

- Phat huy vai trd cua Hiép hoi
Ngan hang trong viéc thuc hién
chinh sach 18 suat 6n dinh, dong
nhat, dé vira dam bao Igi ich kinh
doanh cla ngan hang vua tranh
nhiing xao trén vé mat bang 13i suat
gay anh hudng dén nén kinh té.

pOI VO1 CAC DN

L&i sudt tién vay la chi phi dau
vao nén dé dam bao hoat ddng kinh
doanh co 13i va phat trién bén viing,
DN can phai:

- Tinh toan va du bao that day
du, chinh xac vé chi phi 1di vay khi
xem xét, danh gia hiéu qua va quyét
dinh thuc hién déi var cac phuadng

(tiép theo trang 29)
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hiéu KIA, THACO GROUP con dudc
Chinh phu trao tdng Huan chuong
Lao dong hang 111 cho Tap doan va
Chu tich Hoi dong quan tri, kiém
Téng Giam déc Tran Ba Duong.

Khdng chi & trong nudc, THACO
GROUP con tao dung dugc uy tin va
vi thé vdi cac tap doan I6n ¢ nudc
ngoai nhu trd thanh nha san xuat va
phan phdi chinh thirc cua Tap doan
Hyundai — Kia Motors Han Qudc,
phan phdi cac dong xe nguyén
chiéc, gbm cac loai xe: Optima,
Sorento, Rio, New Carens, Careto va
Sportage tai Viét Nam. Dy la nhirng
dong xe dang dudgc thi truong nhiéu
nudc trén thé gidi ua chudng va tiéu
thu manh. Bén canh dé, Tap doan
JC&C (Jardine Cycle & Carriage) va
Quy Dadu tu Blackhorse cua
Singapore da tin tuong va dau tu
vao THACO GROUP. Trong dé, Tap
doan JC&C da dau tu 20% ¢ phan
va trd thanh ¢ déng chién lugc th
5 cua THACO GROUP.

Viéc tiép tuc xay dung thém Nha

may san xudt va 13p rap 6 t6 du lich
cOng sudt 25.000 xe/ndm tai Khu
Kinh t& ma& Chu Lai vao nam 2007 cla
THACO GROUP la nham muc dich
ngay cang da dang va nang cao chat
lUong san pham. Nha may nay di
dugc dau tu cac day chuyén han bam
body, day chuyén son ED va son hoan
thién, day chuyén I&p rap va hé théng
ki€m dinh ban tu déng céng nghé mdi
nhat & Viét Nam hién nay. Nha may
san xut cac dong san pham chinh
bao gom: Xe tai nhe Kia, xe tai - xe
ben Thaco, xe bus Thaco va xe bus
Daewoo. Vdi su ra ddi cia Nha may
nay, TruGng Hai tu hao khong chi la
cong ty Viét Nam dau tién san xuat va
13p rap xe du lich, ma con la cong ty
dau tién 13p rap day du cac dong xe
tai, bus va du lich.

D& ¢6 dugc thanh cong nhu
hém nay Ia nhG vao sy déng tam
hiép Iuc cua toan thé can b, ky su,
cdng nhan Tap doan O t6 Truong
Hai va ddc biét la nhg c¢6 kinh
nghiém, ban linh va tdm huyét cua
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Chu tich HPQT, kiém Tong Giam
déc Tran Ba Duang.

Trong thgi gian tdi, THACO
GROUP s& tiép tuc nd luc hét minh,
mang dén cho cho khach hang dong
xe KIA ¢6 nhiing kiéu dang thiét k&
hién dai tré trung, nang dong, tién
nghi vdi chat luong tiéu chudn quédc
t€. Muc tiéu cua Tap doan la dén
ndm 2012 s& hoan thién, chudn hoéa
va md rong hé théng phan phéi cac
showrooms va dai ly, hé théng dich
vy, bao tri, bao dudng trén khap ca
nudc, dong thdi co mot chinh sach
gid phu hgp va phugng thurc thanh
toan tién Igi nhat cho khach hang.
THACO GROUP sé khong chi cung
cap cho khach hang trong nudc ma
con tién tdi xudt khau sang cac
nudc trong khdi mau dich AFTA
nhiing dong xe KIA dep, tre trung,
tién dung va hién dai nhat tu PC
(New Morning, Cerato Forte,
Optima, Opirus), dén MPV (New
Carens), hay SUV (Soul, Sorento,
Sportage). -

Tac dong cua lai suat

an/dy 4n SXKD;

- Tich cuc va chi déng thuc hién
cac cong cu phong ngura rui ro vé i
sudt thdng qua viéc khai thac, str
dung cac san pham phéi sinh d& bao
hiém cac rui ro do bién ddng I3i suat
trén thi trudng;

- Trich 1ap day d0 cac quy du
phong vé tai chinh trong hoat dong
SXKD nhdm tao ngudn Iuc du phong,
gidp cho DN dimg viing trong cac cu
sGc vé |3i sudt;

- SUr dung than trong va linh hoat
cbng cu don by tai chinh trong hoat
déng kinh doanh nham dat dugc muc
tiéu gia ting Igi nhudn trong diéu
kién 13i sudt thap, dong thdi han ché
rii ro thua 16 khi 13i sudt bién dong
ngoai du doan;

- Thudng xuyén tdng cudng
ndng lyc ty chu vé tai chinh, da
dang héa cac kénh huy déng von,
tranh viéc phu thuéc qud ldn vao

ngudn von vay ngan hang;

pO1 vO1 CAC CO QUAN
QUAN LY vi MO

L3i sudt la mot cong cu diéu tiét vi
md hét sirc nhay cam, ¢ tac dong Ion
dén nhiéu doi tugng trong nén kinh
t&, vi vay, dé dam hiéu qua ti uu khi
si dung cong cu nay thi cac nha lam
chinh sach can:

- C6 16 trinh, giai phap khuyén
khich phat trién déng bd cac thi
truong tai chinh, da dang héa cac
kénh huy déng vén trong nén kinh té
dé nham dap ('ng nhu cau vén ngay
cang tdng cta DN, han ché tinh
trang tin dung den, thi trudng tai
chinh ngdm phat trién tu do khéng
c6 kiém soat;

- Piéu hanh chinh sach lai suat
mét cach linh hoat, kip thdi, duy tri
maét béng 13i sudt 6n dinh, phu hop co
ché thi trudng trén co sd XU ly tot moi

(xem tiép trang 13)
quan hé vé Idi ich cia ngudi gui tién,
cac Ngan hang va nguGi vay tién;

- Han ché€ stf dung cac bién phap
hanh chinh trong diéu hanh 13i suat,
lam bién dang su van déng cla lai
sudt dé dam bao I3i sudt trong nén
kinh t&€ van dong theo cd ché thi
truding, gidip cho cac chi thé tham gia
thi truding co thé du bao, dua ra cac
giai phap d6i phé phu hap;

- Tang cudng nang luc du bao
kinh té€ va sdm dua ra cac giai phap
diéu tiét mang tinh dén d3u dé tranh
cac ci s6c vé 13i sudt, gay ton thuong
cho cac chu thé trong nén kinh té;

- Trong bGi canh suy giam kinh té
hién nay, can thuc hién triét dé va
kién tri giai phap hd trg 13i sudt, tao
diéu kién thuan lgi cho moi DN c6 thé
ti€p can dugc su hod trg cla Chinh
phu, nham phat huy t6t nhat hiéu
{Mmg tu gdi kich cau nay ddi vdi toan
bd nén kinh té. <
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