CAN NANG CAO CHA'I' I.I.I'ONG

THAM DINH DU AN PAU TU
CUA NGAN HANG THUONG MAI

Hién nay cac NHTM dang phat trién manh nhém dich vu phi tin dung, nhung trong nhiéu n3m tdi, chic
chin hoat déng cho vay vin chiém ty trong 16n trong cd ciu thu nhap ciia mdi ngan hang. Trong xu
huéng déi mdi hoat ddng va nang cao chat lugng tin dung hién nay, cdc NHTM dang chuyé&n sang cho
vay theo dy an, trong dé giai phap quan trong }a nang cao chat lugng tham dinh dy 4n ddu tu (DADT)
truée khi quyét dinh cho vay. Chat iugng tham dinh duy an diu tu dé lam co sd xem xét quyét dinh cho
vay cla cac NHTM, dudc danh gia théng qua két qua tham dinh d&i véi timg ndi dung cu thé lién quan
dén du an. N6 dudc thé hién théng qua viéc 1am cu thé cla can bd tham dinh, tinh kha thi va hiéu qua
cla dv an va chat lugng tin dung cta chinh du én dé, dam bao kha ning thu ng, thu 13i dang han.

TRUONG NGQC ANH

ach thie tién hanh tham

dinh ma cac Ngan hang

thugng st dung la thdm

dinh t8ng quat va tham
dinh chi tigt, tong quat dé phat hién
nhitng bat hop Iy vé téng thé cla dy an,
con chi tiét & viéc ki€m tra, phan tich,
danh gia ting van dé co lién quan,
thuang sir dung phuong phép phan tich
va so sanh, ddi chiéu gitta cac chi tiéu
¢co trong dy &n véi quy dinh vé dinh mic
kinh t& ky thuat do Nha Nudc ban hanh,
nhitng quy dinh cla phap luat ¢ lién
quan, nhitng van dé dién bién trong

thuc t€ da, dang va sé ndy sinh va cb sy
s0 sanh dai vai cac dy an tuong ty da
tham dinh...

Ban chat clia tham djnh 1a qua trinh
phan tich, so sanh va danh gia giba cac
chi tigu kinh t€ ky thuat trong dy an vdi
céc thong tin, tai liu, s6 liéu co s ma
can bo tham dinh da thu thap dugc. Cac
thdng tin nay phdi dam bdo chinh xac,
trung thue cé do tin cdy cao va phai co
ngudn gdc cu thé rd rang. Thdng tin
cang chinh xac, cy thé thi cang thuén Igi
cho qua trinh trién khai céng viéc va két
luan tham dinh cang dang tin cay. Do do
thong tin gilr vai trd quyét dinh dén chat
fugng tham dinh dy an.

Thu thap, lvu trd va xtr Iy thong tin
tham dinh phyc vu cho cong tac tham

dinh 13 viéc Jam thudng xuyén va can
thiét. Song song vdi viéc thu thap thong
tin; viéc ghi chép, ddc rat kinh nghiém tir
nhimg bai hoc dugc va chua duge,
nhimg thét bai clia cac du an d4 tham
dinh cng can thiét va hiru ich.

DADT |2 tai liéu dé cap dén nhiéu
ndi dung khéac nhau. Do d6 thong tin can
thiét phuc vu cong tac thdm dinh cling
rit da dang va phong phd. Can bé thdm
dinh cho vay co thé khai thac théng tin
tham dinh tir cac nguén dé phuc vu cho
viéc tham dinh.

Chét lugng thdm dinh DABT clia c4c
NHTM thudng duge danh gia qua viée
thdm dinh cac ndi dung lién quan dén
chi ddu tu va dv &n du nhy sau:

Mot 13, thim dinh tinh phap ly cda
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Chu dau tu

Can cir hd so phap ly clia Doanh
nghiép (DN} duge quy dinh frong quy
ché cho vay cla t8 chic tin dung
(TCTD) d6i véi khach hang do Ngan
hang nha nudc (NHNN) Viét Nam quy
dinh va cac van ban phap luat khac ¢o
li&n quan; trong qua trinh thdm dinh cac
NHTM fam ré lam 16 ty cach phap ly clia
DN ma cu thé 1a xem xét nang luc phap
luat dan sy clia DN va nang luc hanh vi
dan sy clia chll DN. Nang lyc nay cla
DN duge thé hién qua:

- Quyét dinh thanh 1ap DN cla cip
¢6 thdm quyén (d6i vai doanh nghigp
phdi ¢ theg quy dinh clia phap luat)

- Dang ky kinh doanh hodc gidy
phép dau tu

- Diéu 1é doanh nghiép (trir DN tu
nhan)

- Quyét dinh b8 nhigm Chl tich
HQT, Téng giam dbc (giam déc), ké
todn trudng...

- Gifly phép hanh nghé (d6i véi
nganh nghé phap luat quy dinh phai cd)

- Bién ban giao vgn hodc bién ban
gop v8n, danh sach thanh vién sang lap
déi vai ting loai hinh DN ¢6 lién quan.

Khi thadm dinh cac NHTM kiém tra
tinh hop 18, hop phép, tinh ding dan cda
cac tai liéu c6 tign quan néu trén dé ket
luéin vé co s& phap ly clia doanh nghiép,
clia chll dau tu (ngudi tryc tiép thyc hién
dy an).

Muc dich cla viéc thdm dinh co s6
phap Iy clia chl dau tu néu trén 13 xem
chll dau tu ¢6 duge thanh lap va dang
ky kinh doanh theo ding quy dinh clia
phap Juat khéng, ddi tugng SXKD cla
dy an dau tu co dugc phap luat cho
phép trong dang ky kinh doanh khéng,
ai 13 ngudi dai dién phép nhan theo
phap |uat, quyén va nghia vu cla DN,
cla nhitng ngudi tham gia quan ly diéu
hanh DN... Nhém tranh riii ro vé phutong
dién phap ly clia DN, clia ¢hil dau tu khi
¢cho vay

Hai 13, thdm dinh finh hmh tai
chinh cia Chi ¢du tv '

Trén co s& bao cao tai chinh cla
doanh nghiép gi d&n ngan hang nhu:

- Bang can d5i k& toan 2 ndm lién ké

- B&o céo két qua HKD 2 nam lién
ké

- Béo c4o luu chuyén tién t&

- Bang thuyét minh b4o cao tai chinh
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- C4c loal bo cdo khac ¢b lién quan
nhy: bao cao kiém toan, bao céo tai
chinh tir dau néam dén ngay dé& nghj vay
vén...

Can e cac tai lidu cb lign quan vé
tinh hinh tai chinh clia DN va qua ném
bat cac thong tin CIC, théng tin trén
mang, phuong tién thdng tin dai ching
va cac thong tin can thiét khac... cac
NHTM thdm dinh 1am r6 tinh minh bach
vé tinh hinh tai chinh clia DN, kha nang
tai chinh clia DN, chd dau tu dé thyc
hién du an.

Ba 13, thém dinh tinh phép ¥ cia
dv én '

Khi xem xét cg s& phap Iy clia Dy 4n
dau tu, Cac NHTM thuong di sau xem
xét:

-Dyanda duc_rc cép cb tham quyén
phé duyét chua. Riéng ddi véi du an
nhom A, Dy 4n phét trién ha tdng khu
cfng nghiép, khu ché xudt Trude khi chi
dau tu phé duyét phéi dugc sy cho phép
d4u tu clia Tha tudng chinh pht.

-y kién cla cac bd nganh, dia
phuang ¢é lién quan dén dy an (d6i véi
dy an theo quy dinh cla phap luat phai
c).

- Tham dinh thiét ké co sd cla cac
60 quan chire nang ¢6 lién quan (d6i véi
nhitng dir an theo quy dinh cda phap
luat phai cd)

- Quyét dinh dau tur clia cdp 6 thdm
quyén

- Céac van ban cb lién quan vé viéc
giao dat, thué dat, QSD

Bén B, thim dinh phutong dién rm
tnrong

- V& thj trwéng dau vao cla san
phé?m

Thi trugng dau vao cila sén phdm
tac dong dén tinh &n dinh cla san xut,
chél lugng va gia thanh san pham. Do
vay khi thdm dinh thi truong ddu vao
clia sdn pham tire 14 cac y&u 1 nguyén,
nhién vat lidu phyc vu cho sén xut, cac
NHTM da di sdu danh gia ngudn cung
cap, tinh 8n dinh, chat lugng, cy ly vén
chuyén, gid thanh. Cac y8u {4 trén dnh
hudng tryc tiép d&n qua trinh SXKD cia
dy an va quyé't dinh dén sy thanh ¢cdng
hay that bai cla dy an.

Trong thyc t& cb du an Kkhi thigt lap
dy an, chii dau tu khéng nghién citu ky
thi truang déu vao, danh gia thi truing
nguyén nhién vat liéu qua loa phién

dién; can bd ngan hang thim dinh

“khong ky. xem nhe van dé nay dan dén

dy 4n gap khd khan va 13t nhién anh
huéng dén chat lugng tin dung cla
Ngan hang, Vi du nhut ving nguyén liéu
mia dudng, viing nguyén liéu ¢a chua &
mdt s tinh

- V@ thi trwdng ddu ra cla sén
phim

Trong nén kinh t& thi trudng sdc
canh tranh gidfa cac san pham vdi nhau,
va gita cac DN ciing san xudt mét loai
s&n pham hét sic gay git, cac van dé
truc tiép lién quan dén tinh canh tranh
clia san pham nhu: Cung cdu thi truong,
Chat lugng, mau ma, Gia ca, thuong
higu, thi hidu ngudi tiéu ding... Mot du
an trong qua trinh trién khai thuc hign,
d c6 thuan Igi dén dau nhung bd qua
viéc nghién curu thi trudng, dan dén san
pham sén xuat ra khong tidu thu duge
thi dy 4n sé that bai. Thai gian qua khi
tham dinh cac dy an dau tu, cac NHTM
rit quan tam dén viec thdm dinh thi
trudng tiéu thu cla san pham, Cac van
dé ma cac NHTM thudng xem xét danh
gia khi th&m dinh thi truéng nhu;

Quy hoach phét trién nganh, phat.
trién san pham

- Dy bao nhu céu thi truang, cung
¢cAu san pham hién tai, tuong lai

- Kha néng canh tranh clia san
pham

- Quy md san xuét

- Chét lugng, mAu ma, thuang hiéu
san pham

- Gia thanh san pham

- Mang iudi phan phdi

- Khuyén thi, tiép thi...

Do thdm dinh t6t van dé thi truang
nén phén I6n cac dy an dau tu ma cac
NHTM da cho vay trong nhiing nam vira
qua phat huy duge higu qud, von tin
dung clia Ngan hang dugc cac chli dau
t¢ tra ng song phing. Tuy nhién bén
canh dd clng con nhdng dir an, do nhén
dinh khdng ki vé thi trrang dan dén san
pham san xuét ra gap kho khan vé viec
tiéu thy, vi du nhur mét s§ du an kinh
doanh bat déng san do thj truing bat
dong san dong bang trong thdi gian
qua, du an chén nudi b s@a...

- Vé thdm dinh phuong dién ki
thuét, cong nghé clia DAT

Van d& Ky thuat va cong nghé 1a
mot ndi dung quan trong cha dy an dau



tu, khi nghién cu, tuy theo timg dy an
cu thé, ¢d tinh dén cac yéu 16 vé vén,
chat lugng, gia thanh san pham, thi
truong tigu thy, khd ndng canh tranh,
diéu kién xa hdi, moi sinh, méi trudng,
nguyén vat ligu dau vao clia san pham,
vi tri xay dyng dy an... dé tham dinh
phuong dién ky thuat va cong nghé cla
du an.

Khi danh gia nhiing van dé co lién
quan néu trén cac NHTM thudng di sau
phén tich cac ndi dung chd yéu sau:

* Vé dia diém xay dung:

- G&n noi cung cap nguyén vat lieu
chll yéu hoac nai tiéu thy chinh.

- Giao thong thuan tién, chi phl van
chuyén bdc da hop ly.

- Thuan tién di lai cho CB-CNV nha
may.

- Tan dung dugc co s& ha tang hién
cb: duang, bén cang, dién, nudc... dé
tiét kiém chi phi dau tu.

- M&t bang phai phu hgp véi quy md
hién tai va du phdng kha nang phat trién
ma rong trong tuang lai. Bam bdo yéu
cau vé vé& sinh cong nghigp, x(r Iy &
nhiém méi truong, phong chira chay.

Dia diém xay dung phai tuan th cac
van ban quy dinh cla Nha Nudc vé quy
hoach dat dai, kién tric xay dung. Can
tinh toan cac chi phi dén bu, di dan, giai
phong mt béang, két cAu nén mong ...

* Quy mé cong sudt cua DADT:

- Mirc d6 yéu cAu cla thi trudng hién
tai va tuong lai cla san pham.

- Kha nang chiém finh thi trudng.

- Kha nang cung cp cac yéu t3 dau
vao cla san xudt nhat 13 cac loai
nguyén vat liu phai nhap khau.

- Kha nang mua dugc thiét bi cong
nghé ¢ cong suét phu hap.

- Kha nang dap ang vé vén dau tus
va ndng luc quan ly clia doanh nghiép.

* Cbng nghé va trang thiét by

Cong nghé va thiét bi la nhan (6
quy&t dinh chat lgng sén pham. do vay
khi thdm dinh néi dung nay cac NHTM
da quan tam xem xét cac khia canh sau:

- Du an st dung ¢ong nghé nao.
Cong nghé trong nudc, cong nghé Chau
Au (EU), My, Nga, Trung Qué...

- Thiét bj do nude nao san xuat

- Tinh phl hgp cha thiét bi so vdi yéu
cau cla cong nghé

- Vigc chuyén giao cdng nghé thé
nao c6 dong bé khong

- Gia cé cla may méc thiét bi cb hgp
ly khong

- Tinh hién dai tién tién cla céng
ngh&, may mbc, thiét bi

- 5an phdm clia cong nghe tao ra so
v@i muc tiéu, yeu cau ca dy an

Muc dich clia viéc thdm dinh cong
nghé, may méc thiét bi 1a nham dam
bdo cho san pham cda du an sdn xudt
ra dat chat lugng mong mudn duge thi
truéng chap nhan, mang lai hiéu qua
cho dy an, tranh viéc st dung cong
nghé lac hau, céng nghé ma cac nudc
khac thai ra, cong nghé chap va, gia ca
bat hap 1, dnh hurdng moi truang...

- V@ thdm dinh phudng dién té
chifc quan tri nhan sy

T8 chirc bd may quan ly, hoat dang
va con ngudi [a nhitg yéu t6 quan trong
quyét dinh su thanh cong clia duy &n. Khi
thdm dinh vé phuang dign nay céc
NHTM da di sau danh gia nhing ndi
dung co6 lién quan sau:

- Kinh nghiém va nang luc 8 chirc
quan ly, t6 chirc thi cong xay dung cla
chi dau .

- Trinh d6 néng luc cla ngudi diéu
hanh qud Iy dy &n

- Cac gidi phap ky thuat trong qua
trinh 6 chuc thyc hign duy an

- kh& ndng van hanh t§ chirc san
xuat khi nha may di vao hoat dong

- St dung lao ddng k¥ that cao, hay
lao déng thii cong

- Van dé tigu thu san pham

- Cach thire tuyén truyén quang ba

_san phim

- V& thim dinh phuong dién moi
truéng

Mai truéng co tac dang ion dbi vdi
dy an, né anh hudng tryc tiép dén sy
thanh cong hay that bai clia dy an. Mot
dy &n khi xay dyng ma khong tinh dén
yéu tG anh hudng cla dy an dén moi
trygng thi khi di vao san xust chat thai
cla nha may xa ra méi truéng anh
hudng dén moi trudng xa hdi, cudc sbng
sinh hoat cla ngudi dan lan can, thi dy
an sé bi dinh chi hoat déng dé khéc
phuc su ¢d vé mai tnzang hoac bi cham
dust hoat dong. Do vay khi tham dinh
cac NHTM thudng xem xét cac ndi dung
¢b lién quan nhu:

- Tinh chat 6 nhiém méi trudng cla
duy an

- Cac giai phap ky thuat vé st ly méi

trudng cla dy &n

- Danh gia tac dong méi trudng cla
cap ¢ thdm quyén :

- ¥ kién cla co quan mdi trudng ddi
vai dif &n

- V& thdm dinh phuong dién tai
chinh cia dir én

Khi tham dinh phuong dién tai chinh
cla dy an, cac NHTM thuong di vao
danh gia, xac dinh, iam rd nhing van dé
lién quan sau:

- X4c dinh tdng mde déu tu, tinh hop
& hop phap cué tdng mirc ddu tu nhu:

+ Chi phi xay 13p

+ Chi phi thigt b

+ Chi phi khac

+ Chi phi dy phong

+ Li vay v6n ¢@ dinh trong thai gian .

xay dung

+ V6n luu dong

- Xac dinh ca ciu ngudn von dau tu
va tinh hap &, hgp phéap, tinh kha thi cla
ngudn vén ddu tu nhu:

+V6n ty ¢6 clia chi déu tu tham gia
vao dy an

+ Nguén von khac nhu: vén ing
truge cla khach hang (néu cé)...

+ Vén vay

- Tinh toan x4c dinh déng fién cla
dy an nhu: Déng thu, ddng chi, lgi
nhuan

- Tinh to&n xac dinh hiéu qua tai
chinh cila du &n qua cAc chi tiéu sau:

+ Gia fri hién fai rong (NPV)

+ Ty suét thanh 104n ndi b (IRR)

+ Ty sut sinh 161 clia vdn dau tur ( ROI)

+ Thési gian hoan vén dau tr (PP)

- Xac dinh nguén trd ng clia dy an

- Xac dinh thdi han cho vay, thdi gian
an han{néu cd), thdi gian tra ng )

- Tinh to&n d§ nhay cla dy an

- V& tham dinh bién phap bao dim
nd vay

Bdo dam ftién vay 1a mét trong
nhimg diu kién cin xem xét khi tham
dinh cho vay cho vay clia cac NHTM,
day khong phai 12 digu kién tién quyét
khi xem xét cho vay déi vdi du an dau
tu, ma do chi la bign phap nhdm han
ché rdli ro khi cho vay déi véi dy an.

Khi tham dinh biénephap bdo dam
ng vay, cac NHTM xem xét trén nhigu
khia canh ©6 lién quan dén dy an dé
dua ra bién phap bao ddm ng vay mét
cach thich hop nhém han ché t6i muc
thap nhat nhirng rli ro’ trong viéc cho
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vay dang thdi phil hap v&i tinh hinh thuc
tign clia dy an, kha ndng dap (g cla
chi ddu tu. Céc van d8 cb lién quan khi
tham dinh bién phap bdo dam tién vay
d8i voi cac du an dau tu:

- Tinh kha thi, hiéu qué clia dy an
dau tu qua tham dinh

- Uy tin, tin nhiém cla ngudi vay doi
vdi Ngan hang

- Nhitng quy dinh clia phap luat lign

quan dén viéc bao dam ng vay

- Cac quy dinh ndi bo cla chc
NHTM lign quan d&n bao dam ng vay

- Thyc trang tai san bao dam %én
vay cia khach hang

Cac Ngan hang thdm dinh c&c noi
dung c6 lién quan dén tai san fam bao
dam nhu: ‘

+ Tai san duge xac dinh lam bdo
dam

+ Tinh phap ly cla tai san lam bao
dam

+ Gia tri t3i sdn 1am bao dam

+ Mutc cho vay 5o vai gia tri tai san
lam bao dam

+ Céc gidy o chimg minh quyén sd
hitu, sir dung tai sdn 1am bdo ddm

Trén co s& thdm dinh cac van dé

" néu trén d8 dua ra quyét dinh:

- Cho vay ¢d tai san cam cd, thé

¢chdp, bao 1anh
- Cho vay bao dam bang tai sén
hinh thanh tir von vay -
- Cho vay khang c6 tai san lam bao

dam ‘

Nhén xét, déinh gid, dé xudt

Sau két qua tham dinh nhiing vén dé
¢6 lién quan dén dy &n, can bo tham dinh
dura ra nhimg nhan xét danh gia tong thé
vé du &n.

- Nhimg vu diém clia dy &n

- Nhimg han ché& clia du an

Trén co & d6 dua ra y kién ¢lia minh
vé viéc cho vay hay khong cho vay d&i vdi
ddi véi du an.

* N§u cho vay thi dé xuat:

+ Mrc cho vay 15i da d8i vai dy an

+ Phugng thuc cho vay

+ Théi han cho vay, théi gian &n han
(néu cb)

+ i su#t cho vay

+ Diéu kign khic khi cho vay

+ Didu kien gidi ngan

+ Céch thirc gidi ngan

+ Nguén thu ng

+ Bién phép bdo dam tién vay
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* Néu khong cho vay: Neu rd ly do
khéng cho vay

Nhig mdt &i Bm dut frong viée
thdm dinh cta cdc NHTH

- Hau hét cac NHTM déu xay dyng
duge quy trinh tham dinh, k§ ndng va
phuong phép thdm dinh nhim gitip viéc
thém dinh ¢4 bai ban, mang tinh khoa hoc
cao.

- Vige thdm dinh duge tign hanh déc
lap, théng qua viéc tham dinh clia can b
tin dung, can b thdm dinh va qua su
kiém soat clia lanh dao cac bg phan lign
quan, lanh dao cac Ngan hang 1a ngudi

xem xét cudi cing trude khi quyét dinh

cho vay hay khong cho vay

- Trinh @9 thdm dinh clia ddi ngd can
bd lam cong tac thdm dinh ngay cang
dugc nang cao ca vé nghiep vu chuyén
mon, hidu bigt phap 1uat, ndm bat cac
thong tin phuc vu cho vigc thdm dinh

- Dao dirc tac phong cla dgi ngi 1am
cong tac tham dinh luén duge quan tam
¢ha trong

- Cong nghé may méc thiét bi phuc vy
cho cong-viéc tham dinh ngay mét hoan
chinh, cac g dung tin hoc duge khai
thac sit dung trong tham dinh. Viée tinh
toan hiéu qua tai chinh ctia dur an, dong
tién clia dy 4n, 49 nhay cla dy an& duge
may tinh h trg, khong phai lam thii cong
nhu trude day.

- Hé théng phap Iuat cd lién quan dén
doanh nghiép, dif an dau tu va cg ché
cho vay cla ngén hang, ngay mét hoan
chinh, tao hanh lang phap ly cho viée
tham dinh.

- Chit luong tham dinh cac du an dau
ngay cang dugc khang dinh thong qua
k&t qua tham dinh cy thé dél véi timg du
an, sy thanh ¢bng cla dy an va khd nang
trd ng vay Ngan hang dung han

- BGi vi ¢ac dyt an lén, von vay cao,
céc NHTM thudng &p dung phuong thirc
cho vay déng tai tro, dé tap hgp tri tué
nhiéu ngudi, nhiéu ngan hang tham gia
thdm dinh, nhdm nang cao cht lugng
tham dinh, phan tan rdi ro...

- Vigc tham dinh dy an d4u t clia cac
Ngan hang dugc xem xét danh gia trén
nhiéu phuong dién, 18y hiéu qua tai chinh
cla dy &n lam thudc do trong viec quyét
dinh cho vay hay khdng cho vay nhdm
han ¢hé t6i mirc thdp nhat nhimg i ro
trong cho vay

- Bién phap bao dam fién vay ddi véi

viéc cho vay cac du an clng dugc cac
Ngan hang quan tam diing mic

Nhitg mit con han ché can khic
phuc dé nang cao chat lugng thim
dinh DADT ¢cida cdc NHTM

- Vigc phan tich, danh gia tinh hinh tai
chinh clia doanh nghiép, chil dau tu, chi
y&u dua trén s5 figu thai diém, doi khi
chua dénh gia chinh xac dugc thyc trang
tai chinh nguéi vay. Viéc thue hién phan
tich danh gié t& chinh chil y8u dya trén
s lieu do don vi cung cap, chura ¢ sir A6
chiu giita s6 ligu tong hop véi s ligu chi
1i6t trén s sach k& toan tai don vi, s6 héu
kiém ke thuc &...

- Viéc thdm dinh cang nghé, may mbc
thiét bi cla dy &n, mot s6 dy an rdt kho
khan do tinh déc thu cla cong nghé, may
mac thiét bi, si am hidu clia can bo Ngan
hang.

- Viéc tinh toén, xéc dinh dinh muc
kinh t& ky thuat clia cac hang myc dy an,
gia ca lizn quan dén cac hang muc cb lic
¢on ling ting

- V& phuong dién ky thuat cla dy an
trong qué trinh tham dinh d6i véi mat s§
dy &n nhu: thuy dién, xi méng, may bay,
dong tAu,..cling |3 van dé khé khan

- Viéc thdm dinh, phén tich danh gia
thi trumg chl yéu méi danh gia qua kha,
hién 1ai va tuong lai gan, chua cb tAm
nhin chién iuge 1au dai, tinh canh tranh khi
héi nhép

- Tinh trang thién vé tai san bao dam -
ng vay d& xem xét quyét dinh cho vay dsi
véi dy &n cling con xay ra khong it dgi vai
quan diém cta can bd thdm dinh. iéu 46
chimg 15 vé& sy nghi ngd vé hiéu qua clia
dy én heac dy an khong co h|éu qua
hodc higu qua khong cao nhung vin G8
xuat cho vay

- €6 nhimg du &n khi thdm dinh con
xem nhe vé tham dinh méi trueng hodic
phuong dién t§ chirc quan Iy, diéu hanh
du an

- Mot 58 dy &n khi thdm dinh xac dinh
théi han cho vay chua tuan thii dong tién
cla du an dan dén tinh trang go théi han
cho vay, thdi gian thu ng

- Mot s6 du &n théi gian thdm dinh
kéo dai so vai thai gian quy dinh

- C6 nhamg du an chét lugng tham
dinh chua cao, dnh hudng dén chat
lurgng tin dungm



