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CyOC DUA HA GIA pONG
TIEN

Khi tin ddn vé viéc Ngin hang
Trung wong Thuy S§ mét lan nira lai
can thiép d€ ha gia ddng Franc, déng
tidn dang duoc coi 1a duge dinh gia
cao nhét trén thé gidi hién nay, no di
cho thiy chinh phii c4c nudc dang
vat va thyc thi mot cdng viée khé

- khan d6 1a chién ddu chong lai su
ting gia cia dong ndi 18, mot trong
nhiing tdc nhan khién cho sic cau
néi dia yéu di va 1am hoat dong Xudt
khau bi gidm sut.

K& tir sau cude dai suy thodi, & mét
géc dd nao d6 nén kinh té thé gioi
dang bi tri tré va chung ta dang
chimg kién mot ky nguyén clia cudce
canh tranh khoc liét trong viée dinh
gia ddng tidn cia cac qudc gia. Hau
nhur tit ca cdc qudc gia déu nd luc
kim ham dé ddng noi té khong bi 1én
gia qué nhanh.

" Nhu ching ta da biét, ty gia hdi

doai c6 tac dong manh m& dén gia ca
hang hoa xudt khiu ctia mt quoc gia
so v&i quéc gia khac. K& tir 2001, cir

mdi khi ddng ndi té ting gia, cac nha

san xuét va nong dan, nhimg ngudi
sbng dva vio xuét khdu, lai la 6. Va
nhu mdt hiu qué tit yéu, chinh phi
céc qudc gia phan (mg lai bing cach
tht ci cac bién phap c6 thé d€ ha gia
déng tién, qua 4o, thic ddy xuat
khiu qua viéc 1am cho gia hang hoa
xuit khiu trd 1&n 1é hom va cdi thién
nén kinh té trong nude.

Nghién ctru cic déng tién dang bi
coi la dinh gi4 cao nhét hién nay,
chiing ta s& d& dang nhén ra vin dé.
Trong khodng 3 thang tir giita thang
3 dén gitta thang 6/2009, déng do la
NewZealand (NZD) di ting gid
23,6% so véi dong USD, su ting gia
manh nhét k€ tir nim 1971, khi ma
co ché Bretton Wood sup dd va cac
quéc gia bt ddu tha ndi dong tien
clia minh. Cho dén thdi diém hién
nay, ddng Rand ciia Nam Phi dugc
coi 1a ddng tién manh nhét khi ma tr
thang 1/2009 dén nay ké né da ting
gia dén 18,3% so vdi ddng USD, su
tang gia nhiéu nhat trong sb 16 dong
tién chi chét clia thé gidi. Mot s6
ddng tién manh khac ciing ting gia
trong thoi gian qua bao gdbm: déng

Krone clia NaUy (NOK), ddng CAD
(Canada), cing ting khodng 13% ké
tir diu ndm, déng AUD (Australia)
ting 14,6% ké tr dAu nam.

Khong ¢ gi 14 dang ngac nhién
khi ma cac qudc gia c6 dong tién lén
gid ndy dang 1én tiéng manh mé va
tim céc phuong cich dé ha nhiét.
Trong trudmg hop ciia New Zealand,
qube gia phu thude Idn vao xuit
khu, gia ca hang hoa xuét khiu cia
nude ndy di gidm 8,2% k& tir cudi
nim 2008 dén cudi thing 3/2009.
Néu xu hwéng nay tiép tuc, trong
nim nay, gia tri xudt khau cia hang
hoa nude nay cé thé suy gidm dén
33%. Theo cong ty Fonterra Copera-
tive Group Ltd, nha xuét khiu cac
san phdm bo sifa 16n nhit thé gidi,
ndng din New Zealand d3 phai ganh
chiu thiét hai khi gia sira giam 12%
chi trong vai tuin tré lai day, trong
khi dé, san xuft bo sita 13 nganh
déng gop dén 20% gia tri hang xuat
khiu ctia New Zealand. .

T& The New Zealand Herald ngay
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16/6 di viét “Su suy gidm thu nhap
cia nganh céng nghiép bo sita da
gidi thich cho Iy do tai sao Thong
ddc Ngin hang Trung vong New
Zealand, 6ng Alan Bollard thang
trude da goi viéc ty gia dong noi t&
ting so véi ddng USD 14 v6 bd (un-
helpful) va la rii ro thue sur(real risk)
v6i chiing ta bdi vi nén kinh té quéc
gia dang trong tinh trang suy thoai
trAm trong trong ba thap ky qua. T&
bao ciing trich din 1&i cia Cha tich
Hiép hoi cdc nha san xuat v xudt
khau New Zealand Jonh Walley:
“Chung t6i chira thiy dirgc ddu hidu
thi trudng lac quan nao ¢a trong va
ngodi nudc. Ty gia hdi doai bat loi da
bép nghet bat cir ddu hidu nao khi
quan vira nhen nhom”.

Nhing gi6i chitc ¢é thdm quyén
trong linh vire tai chinh tién t& cda
New Zealand dang hanh dong quyét
liét d€ ha gia ddng ndi té. Cac bién
phap nay bao gdm viée cit giam lai
suét xudng mirc 2,5%, mot ty 1& gay
nén sur kinh ngac khi ma trede do, 14
sudt tai mrde ndy ¢ vao murc cao nhét
thé gidi. Bén canh d6, chinh phu
quic gia ndy ciing dang diy manh
viéc in tién vi can thiép thi truémg
mét cach chii déng d€ ban ngin han
USD. B§ truéng Bé Tai chinh nwde
ndy thi céng b6, Chinh phi New
Zealand thich mét ddng tidn yéu
hon.

Thu ky Cuc Ngin khd Australia
nhdn dinh ring: Néu ty gia hdi doai
ctr tiép tuc & mire cao nhu hién nay
thi nén kinh té s& phai génh chiu
nhimg i ro. Ngan hang Trung wong
Canada nuéc ndy d4 thong bao ring:
“ddng CAD da I2n gid chua timg ¢6
d3 |am tidu tan moi hi vong phuc hdi
nén kinh t¢”. Ngan hang Trung wong
Nam Phi ciing cho biét ho dang ¢
ké hoach ban ddng USD dé ha gi4
dong Rand. Théng dbc Ngén hang
Trung wong nudc niy cho biét, mic
du trudc dé, éng chi truong khong
can thiép vao thi trudng tién té,
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nhung viéc dong Rand ting gia qua
nhanh d4 khién éng ta phai thay déi
nguyen tic.

Viéc 1én gia dén 23,5% da khién
cho ddng Rand tré thanh ddng tién
6 gia, cao nhit trong danh sich 61
qubc gia trong danh sich cia
Bloomberg. Nhir1a mét phan tng, 131
sudt co ban di dugc cét gidm tir mixe
7,5% xudng cén 4,5% hién nay.
Pdng Rand ting gia da khién cho
hang héa xuit khiu tr& 1én dit dé
hon va 1am st cdu noi dia yéu. Ty 1&
thit nghiép cia Nam Phi hién nay da
vén chua d4p tmg duoc yéu ciu cia
Hdi doan Cdng nhin céng nghiép
nang va ho van dang gy sirc ép dinh
cong néu 1ai suit khéng dugc cit
gidm thém.

Na Uy qudc gia chiu Au nhung
khéng st dung ddng tién EUR, cho
dén nay, ddng tién clia qudc gia nay
di ting 13% so véi ca ddng EUR va
USD. Mét ddng tién manh di nhién
dd khién cho hoat ddng xudt khau
clia qudc gia nay gap bét loi. Hang
hod trd 1én dét 46 khién cho viée tiéu
thu khé khin d8 budc cac cong ty
phai cit gidm nhan cng, mot didu di
nguoc lai véi truyén théng cia cac
cong ty quic gia nay va didu d6 ciing
ddng nghia né lam cho stc ciu ndi
dia yéu di. Viéc cong ty san xuvét gidy
in bdo 16n thit hai trén thé gidi:
Norske Skogindistrier ASA tuyén bd
cét giAm nhan cng da giy ra mot cu
séc mic di sy tut gidm nhu clu vé
gidy in dd dugc canh bao tir trude.
Céc toa bdo khéng mudn chi thém
tién cho gidy in nita khi ma gia gidy
clia cong ty ndy ngay cang trér 1én dt
hon do dong tién cta qudc gia nay
1€n gi4 qua nhanh trong ndm nay.

Thi tuéng Na Uy, ong Jens
Stoltenberg d4 tuyén b6 quan diém
bio vé& ngudi lao dong. Cudc suy
thodi kinh té dau tién sau hon 20
nim 1a vin dé wu tién hang diu cia
ong ta. Ong ta dd cam két s& hanh
ddng quyét lidt & ddng noi & phai

g6p phin kich cAu nén kinh té. Cho
dui cho dén nay chua cé mét tuyén b
chinh thirc nao tir cac nha chire trach
vé viéc ha gia ddng NOK nhumg chi
trong 9 thang qua, ngin hang trung
wong quéc gia nay da 7 lan cét gidm
1ai suat ¢& xudng mic hién nay la
1,25% va c6 thé con thap hon trong
thoi gian téi.

Pay chi 1a mét trong nhimg dau
hi€u phin img, trong mét vai nam tré
lai day, bat cir ddng tién nio & trong
tinh trang manh khéng mong muén
déu la é va phan img rat quyét liét.
Nam ngoai, khi ma ty gia EUR/USD
14 1/1,6, nuée Dirc, nha xudt khiu
hang diu chiau Au di bay t6 mong
mudn ha gi4 ddng EUR va ngay sau
d6 ty gia EUR/USD d giam xubng
con 1/1,23 chi trong véng 1 thang,
tuy nhién hién nay ty gia nay lai dang
duoce ning 1én. Khi ddng Bang duoc
dinh gi4 dén mac 13 1GBP/2,10
USD, nudc Anh di cb géng ha gia




ddng tién cia minh va cudi cing ho
cling dat dwoc diéu ho mudn khi ma
sau 6 mot thang ty gia nay dimg &
mic 1 Bang/1,45 USD va ty gia nay
duoc duy tri kha 8n dinh cho dén
nay. .
MY VA TRUNG QUOC -
CUNG HQI NHUNG KHONG
CUNG THUYEN

Vai ndm trude diy, ngudi My t0 ra
gidn git khi cho ring Chinh phi
Trung Qubc di ¢d y dinh gid qua
thap dong Nhan dan t& (CNY).
Nhung bon nim sau dé, khi ma ty
gia dong USD/CNY duoc néng 1én
dén 24 % thi nguoi ta khoéng con
thdy nguoi My phan nan gi nita.
Nhung cung véi su im ling d6, ndi
lo ling thi ¢6 18 lai duoc chuyén tr
ngudi My sang ngudi Trung Qudc.
Khi ma Chinh phti Trung Qudc céng
b cac bign phap kich ciu nén kinh
té thi mét trong nhimg van dé khién
Thii tuémg nuée nay éng On Gia Bao

TAI CHINH VA NGAN HANG QUOE

lo ldng chinh 1 céc khoin ng cia
nuwdc My dang gia ting nhanh chéng.
Ong phat biéu “ Chiing ta di cho vay
mét khodn tién khéng 16 vao thi
trueong My va di nhién diéu d6 khién
chiing ta khéong khdi lo lang vé suran
toan clia chiing. Toi thue sy ¢d mot
chit lo ling vé van dé nay. Toi da
yéu cdu Chinh phi My gii uy tin,
danh du va nhimg cam két d¢ dam
bdo an toan cho nhimg khdi tai sin
d6 ctia Trung Québec.

Trung Qudc cé nhimg 1y do thuc
sird€ lo ngai. Vao cudi thang 12 nim
ngoai, Trung Qudc s hitu dén 727.4
ty USD Trai phidu Chinh phu My,
cao hon 26% so vdi con s 578 ty
USD ctia ndm 2007 va hon mot nira
trong s6 du trit ngoai héi tri gia hon
2 nghin ty USD cia nude nay la
bing USD, trong d6 bao gdm rét
nhiéu chimg kho4n ciia cic cong ty
va cde chii thé kinh té khich thude
Chinh phii M¥ phat hanh nhu Fannie

Mae va Freddie Mac. Tuy nhién, gid
tri clia c4c trai phiéu Chinh phti M§
d giam nhanh chéng k& tir khi chinh
phili nuoc nay ban di mdt luong lén
trai phidu d€ thyc hién cac goi kich
ciu  kinh té. Theo Merrill
Lynch&Co.Inc’US Treasury Master
Index, trong nim 2009, cac nha dhu
tir 44 thiét hai trung binh 2,7% gid tri
cac khoan dau tr dang nay. Chinh vi
vily, cdc nha lanh dao Trung Qubc
dang lo ngai vé& “sy thim hyt khéng
¢6 hoi két” ciia kinh t& My, didu c6
thé s& dén tdi su yéu di cia ddng
USD qua viéc li suat bi ddy nén cao
hon. Va khi ma nudec My dang cb
gdng bom tién ra dé chéng lai cude
khiing hodng kinh té toi t& nhat ké tir
sau cudc Pai suy thoai nhing ndm
30 cia thé ky trude thi ngudi Trung
Quéc lai gia tang ndi lo ling vé tham
hut ngén sich clha nudec My di kém
vé&i d6 1a gia tri cac tai sin bing USD
cia ho cir ngay mdt voi di.

Néu Trung Qudc da ngimg mua
cac khoan ng ctia My hay mét kich
ban xdu hon l1a ho ban pha gia cac
khoén ng nay, kinh té thé gidi c6 thé
s& d6i mit véi nhing khé khin it
lép voi ba kich béan:

- Thit nhat, déng USD c6 thé mét
gia tir 15-20% so véi hién nay.

- Thir hai, chung khoin My s8
ganh chiu nhimg ct séc ldn

-RThlfl' ba, tai lam phat . .

DONG TIEN NAO SE
THONG TRI THE GIGI
TRONG TUONG LAI

Péng USD da gép phin khong
nhé tao nén vi tri siéu cudng kinh té
hién nay. Nhung khi ma My dang
phdi vit 1on voi khing hodng va vi
thé cta ho trén thé gidi dang bi it
nhiéu lu me, trong khi do, thim hyt
ngin sach trim trong khién ddng
USD ngdy cang mat gi4 da khién cho
n6 khong con tinh hip diin nhu trude
day thi cac nén kinh t& méi ndi da
khong bd qua co hdi khing dinh
tiéng néi cho ddng tién ciia quic gia
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minh. Quy Tién t& Qubc té (IMF)
cudi tudn trude cho biét, s& som phat
hanh trai phiéu lan dau tién. Theo
~6ng Dominique Strauss-Kahn, Gidm
déc didu hanh IMF khing dinh.
Théang 4 vira qua, cac nuwde G20 di
cam két b6 sung ngudn luc cho IMF
véi s6 tién 18n t6i 500 i USD. 185
nude thanh vién IMF da théng nhat
vé mot bude di chua timg c6 tién 16
¢hia IMF, 12 phat hanh trai phiéu. Tri
phiéu méi ciia IMF s& dugc chio ban
dudi dang “Quyén nit vén dic biét -
SDR™. Gia tri ciia SDR dwe xédc
dinh ¢in ctr vao gia tri cac dong ticn
chinh, trong d6, USD chiém 44%,
EUR 34%, JPY 11%, GBP 11%. Ké
hoach nay di thu hit sy quan tdm
ctia nhidu nén kinh té mdi néi, dang
tim kiém mot dong tién dy trir méi
thay thé cho ddng dollar, v6n dang
bi thiéu hip dan do thdm hut ngin
sach M§ qua 16n. Ngay 16/6, tai cude
gip thuong dinh dau tién cia nhém
BRIC (gdm 4 nudc Brazil, Nga, An
P$ va Trung Qudc) tai thanh phd
Yekaterinburg ctia Nga. Tai hdi nghi
céc nguyén thii d ban thio vé tinh
hinh kinh té thé giéi, nhing bién
phdp nhim thic ddy sy phat trién,
ddy lui suy thodi kinh t& va ciing dua
ra mét 16 trinh cho viéc tim kiém mét
ddng tidn du trir mdi cho thé gidi,
thay thé dong USD dang ngay cang
suy yéu. Ca Tong théng Nga Dim-
itry Medvedev, Cht tich Trung Qudc
Hé Cidm Do, Téng théng Brazil
Luiz Inacio Lula da Silva va Thi
tuéng An D§ Manmohan Singh déu
chung quan diém ring, da dén lic
déng USD nén nhuong vi tri cho mot
dbng tidn khac manh hon. Vi nhimg
thanh ti kinh té va kém theo d6 1a vi
thé dwoc nang lén trong thdi gian
qua, cudc gip thwong dinh ian nay
cho thiy, nhém BRIC dang muén
mé rong thanh thé ciia minh, cb ging
thoat ra khéi anh hudng cia MY§.
Nhiéu kha ning, BRIC s& d& xuitIén
IMF va Ngin hang Thé gié¢i (WB)
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viéc dua ddng nip hodc dbng nhén
dan t& hay thim chi 12 vang lam déng
tién giao dich chung trén toan thé
gi¢i. Hon ntta, BRIC ciing mudn
gidm Anh hudng clia My va Lién
minh chdu Au (EU) 1én hai dinh ché
tai chinh hang dau hién nay 13 IMF
vi WB, theo ho IMF vid WB can phai
cé co ché hoat déng ddc 1ap hon
ciing nhur phai mang loi ich nhidu
hom cho cic quoc gia dang phat trién.
Piéu dang chii y 13, cudc gip cép cao
tai Nga dd cho thiy cac nude BRIC
dang biét tay trong nd lyc ddy dan
nude M¥ khoi sin choi cha cac dng
16m. BRIC va ci Té chirc Hop tac
Thuong Hai déu da tir chdi 1oi dé
nghi dwge tham du vdi tr cdch la
quan sat vién cia M§.

Viy thi trong tuong lai, dbng tién
clia quéc gia nio s& tré thanh ddng
tién dur trir ctia thé gidi. Nhu ching ta
d3 biét mot ddng tidn s& c6 duoc vi
thé 13 ddng tién du trit cda thé gidi
khi dap tmg dugc ba yéu td: 1. Tinh
thanh khodan; 2. Tinh an toan; 3. Tinh
sinh |1, Xét trén 3 tiéu chi 4o chung
ta diém mit cac Ung cir vién “sang
gid” hién nay. Trong bai binh luin
ding trén té¢ New York Times mdi
day, gidgo su kinh t& Nouriel Roubini
thudc trudng Kinh doanh Stern (Pai
hoc New York), da phén tich: Dong
Béng Anh, ddng Yén Nhit va ddng
Franc Thyy S§¥ van chi i nhimg
ddng tién dur trit nhé, do cac québc gia
nay khong phdi 14 nhimg siéu cudng
clia thé gidi. Vang chi duoc ddnh gid
cao trong thdi ky khing hodng va
lam phat. Déng EUR thi la san phdm
clia mot thyc thé théng nhit cia
nhitng thanh t& khong thong nhit,
lién minh chiu Au chi 1a “mot hop
ddng hop tic” do d6 sur ton tai l4u
bén ctia né van 1 mét cau hoi lon va
viée ra dugc cac quyét dinh chung 13
rat khé khan. Mit khéc, kinh té chau
Au ciing khong biéu hién khi ning
vugt 18n trén My, cac nude try cot
nhue'Y va Phap déu khong cé the dd

ting trudng tot, nhimg nwdc ting
trrdmg manh 13 cac nude nhd bé nhur
cac nudc Péng Au hay Ireland. Do
d6, strc manh téng hop clia chiu Au
khéng di dé hd trg cho sy thay déi
co ban trong dy trir ngoai €.

Pdng CNY c¢é sy hd trg manh mé
tir tham vong lén cia chinh quyén
Trung Qudc va sitc manh ctia mot
nén kinh té 16n thiz hai thé giéi va ¢6
tdc dd ting trréng nhanh nhét thé
gi6i, nhung d€ c6 thé leo nén vi tri
6 mot trén thé giéi thi hién nay né
van con yéu ca thé va lyc. Trude hét,
tinh chuyén d6i cila ddng CNY vén
13 chua hoan toan nén néu quéc gia
nao du tr dbng tién ndy s& giip it
nhiéu khé khin thanh khodn, thit hai,
sy phat trién chua di vao chiéu sdu
ctia kinh té Trung Quéc khong thé
dam bao sy an toan va tinh sinh 1o
cao ctia ddng tién nudc nay.

Tré lai voi ddng USD, hién tai,
déng USD vin 13 ddng tién chiém ty
trong dur trit 1¢n nhit thé gidi vdi ty
1€ & cac ngin hang trung wong 14 trén
60%. Trén thuc t&, 56 lvong giao dich
bing déng USD van rét 1én do nhiéu
nguyén nhan. Trudc hét, nudc My
vén 1a ddi tic thuong mai lom nhét
trén thé gidi cua da sb cac qubc gia;
th hai, viéc st dung déng USD da
tré thanh mot théi quen trong cac
giao dich thuwong mai va tii chinh
qubc té, vi du nhu hoat dong mua
ban diu mé ngudi ta chi dung duy
nhit ddng USD. Bén canh dé, vi tri
siéu cudmg sd mdt (cho d¢én nay) cia
M¥ ca trén khia canh chinh tri va
quén sir ciing gép phan dam bao vi
thé ciia déng USD. Do d6, xét trén
cA 3 tiéu chi: Tinh thanh khoan; tinh
an toan; tinh sinh 1&i, cé 1& trong
twong lai gan USD vén la dong tién
manh nhét trong cac dong tién cia
thé giGi. W

TAI LIEU THAM KHAO
Theo: Money Morning; New York
Times, Dan tri.com.vn




