CHUYEN PE

10

PCHIPHAP LY <50

LAM PHAT

nhung phai lam dé danh thiic nén Kinh te

Thuc hién Nghi quyet s6 02/NQ- CP vé nhung giai phap chu yéu chi dao, diéu
hanh thyc hién k& hoach phat trién kinh t& - x3 hdi n3m 2011, Ngan hang
Nha nudc da quyet dinh diéu chinh ty gid chinh thic. Su kién nay thu hut sy
quan tam cua ca xa hoi, nhat I3 cac nha nghién ciru kinh t&.

PHAI XU LY HIEN TUONG
TANG GIA BAY BAN

GS-TS Tran Ngoc Tho thi nhan
dinh, diéu chinh ti gia sé dan dén
hé qua lam phat, chuyén khong
ai mudn nhung phai lam dé danh
thirc nén kinh té&.

Van dé dat ra la ddi dién va xir ly
hién tugng ting gia bay dan, quan
ly chit dau tu va no cong, kiém
soat kha nang truc loi cua ngan
hang thuong mai va thay déi trat
tir diéu hanh ti gia ¢ dé giam tinh
trang d6la-hda.

Dot diéu chinh manh lan nay da
lam cho ti gid chuyén tit mé sang
tinh. Ti gid ma ngt mé, phi thuc té,
nén kinh t& cling chim sau vao con
mé ngu. Dot diéu chinh ti gia séc
lan nay la budce di can thiét lam cho
ti gia thi truong chinh thuc va tu do
nhich lai gdn nhau hon.

C6 chuyén gia cho rang viéc nay
anh hudng khéng nhiéu dén lam
phat. Y kién nay thiéu do ludng nén
khéng du do tin cay. Co chuyén gia
nhu 6ng Lé Ditc Thuy - Chu tich
Uy ban Gidm sat tai chinh quéc
gia - cho rang diéu chinh t gi4 1an
nay sé lam cho gia ca tdng gan 2%.
C6 thé con s8 thuc t& cao hoac thap
hon nhung ¢é dinh luong du gi
ciing dang tin cay hon lac quan thai
qua. Muc tiéu lam phat ca nam 7%,
mai dop mot cu, chi con rin 4 gia
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Cin c6 bién phdp manh xu ly hién tuong ting gid biy dan dé dam bdo doi séng cho ngudi din

khéng théi da ngdn gan 30% CPI
ca ndm roi. 70% con lai sé duoc ai
chia phan? Nhiéu 1am, ma ai ciing
mudn chia phan nhiéu nira co.

Trude hét la hién teong ting gid
theo bdy dan ma ching ta khéng
thé nao biét chinh xac mirc d6 that
cta né. Thit hai la ca sdc giad hang
héa va luong thuc nam 2011 dang
lan rong va dm anh toan thé gidi.
Thit ba la chinh sach tai khéa thiéu
tinh tao véi viéc dau tu dan trai va
thidu hiéu qua. Hai yéu t& dau tién
tham chi ¢6 thé ngdn hét 70% CPI
ca nim con khong da. Khong gian
con Jai qua hep néu mudn noi la

khong di d€ cho cac b, nganh va
tinh, thanh thi trién khai chinh sach
tai khdéa mé rdng nhu thuong 1€.

Chua hét, thong tin tir mot s nha
hoach dinh chinh séch cho biét cé
kha néng sau dot diéu chinh ti gid
]an nay, NHNN sé mua vao déla dé
ting du trit ngoai héi. Dong thai
nay c6 nghia la NHNN phai bom
thém tién vao nén kinh té& va do
d6 lam cho nguy co lam phat tang
thém déng ké.

Budc ti€p theo cua didu chinh H
gid, vi vay khong con nghi ngo gl
nira Ja phai thit chat tdi da dau tu
coéng va ng nan cua Chinh phti. N6i



cach khac, diéu nay sé anh
huong dén muc tiéu ting
truong ndm 2011. Nhung
6 1a cai gia phai tra thoi.
Néu céi gi cing mudn: lo sg
phaé trdn lam phat, tirc 1a pha
di niém tin.
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TS. Nguyén Minh Phong (Vién '.w'

Nghién ctru phat trién KTXH
Ha Nbi) cho rang, dot diéu chinh
nay c6 3 diém méi la toi wu vé
lwa chon thoi diém, t6i da vé mikc
d6 giam gid noi té va tdi thiéu vé
thu hep bién d¢ giao dich; dong
thoi, voi viec NHNN ciing cam két
trong thoi gian téi sé di€u hanh
ty gia binh quan lién ngan hang
tuong d6i linh hoat, chu déng, phu
hop véi tinh hinh cung ciu ngoai
té, bao dam tang tinh thanh khoan
ctia thi trudmg, gop phan ki€m ché
nhap siéu va hd trg cho viée thye
thi chinh sach tién té cht dong, linh
hoat hon...Tat ca nhitng diéu d6 da
cho thdy duong nhur dang va sé c6
nhimg chuyén ddng khé sau sic ca
v€ nhan thitc, cling nhu cach thic
diéu hanh ty gi cia NHNN.

VE tong quat va lau dai, viéc diéu
chinh ty gia nay co tic dung tot
nhdm han ché, giai toa tinh trang
gam gilt, ciing nhu ky vong dau
co, gop phan can déi theo nguyén
tic thi tredng cung-cau ve ngoai té,
kich thich xuat khau va ting cuong
san xuét trong nudc, tr dé goép
phan kiém ché'vimg chiclam phat.
Dic biét, su diéu chinh ty gia da thu
hep chénh léch ty gia chinh thirc véi
ty gia trén thi trudong tw do sé giup
cai thién dy trir ngoai héi cua Viét
Nam do khong phai gia tang ban
USD theo ty gia thap, giam bét ky
vong dau co va ca hoat déng budn
ban v6n va ngoai té long vong kiém
16i dya trén chénh léch gitra 2 ty
gia. Diéu nay con giup tang cuong
téP trung va quén l)'/ kinh doanh
ngoai té trén thi truorng c6 to chire.
Péng thoi, no cing giup cho cac

Ny

doanh
0 nghiép duoc
tinh dung, tinh du chi
phi von ngoai té trong bang hach
toan kinh doanh cia minh, ma
trudc d6 thueong phai che gidu, hop
ly héa cac khoan mua USD trén thi
truong cho tw do vdi gid cao hon
gia chinh thic.

Trong thoi gian tdi, cdn tiép tuc xu
hudng diéu hanh linh hoat ty gia
theo cac tin hiéu va nguyén tic thi
trudng. Trong 46, luu ¥ rang, thuc
té cho thay can tranh tin diéu va ky
vong dau co gan véi xu huéng chi
c6 diéu chinh tang 1 chiéu ty gia va
tang voi gia sdc, bién dd hep sau
khi neo ¢8 dinh ty gia kéo dai. Néi
céach khac, can diéu chinh ty gia co
lén, ¢6 xudng, thoi gian ngin va
nhanh hon, véi mic diéu chinh
thap hon va bién dé giao dich ¢6
thé rong hon...thi bét tao séc ty gia
va nhitng hé luy mat trai cha diéu
chinh ty gia hon...

TAC PONG THE NAO TOI
CHUNG KHOAN?

Ong Lé Anh Thi - Phé tdng giam
d6c Cong ty Chimg khoan Au Viét
- AVS chorang: Véi dién bién cing
thang trén thj trudng ngoai té trong
may thang vira qua, nhiéu phan
tich da doan trude duoc ddng thai
s€ diéu chinh ty gia cia Ngan hang
nbé nude (NHNN). Mot s6 chuyén
gia cing da dua ra nhitng bai phan
tich sdu vé& wu/nhuoc diem cua viéc
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pha gia tai thoi diém nay.
Tam ly nha dau tu (NDT)
cling da to ra kha de dat
thé hién qua nhimg phién
giao dich cam chung vdi
thanh khoan th&p.
bDiéu nay sé gay thiét
hai trong ngén han
khoang 6%-8% cho
danh muc da dau
tv cua ho. Nhung
bu lai, ho da c6 mot
khoang thoi gian kha
thoai mai mua gom céac ¢& phiéu
blue-chip thuong hiéu tot véi gia
ré.

So voi cac nuéc trong khu vuc, P/E
ctia thi treong Viét Nam van dang
& muc kha hap dan. Ngoai ra, Viét
Nam ciing la nuéc ¢6 nén kinh té
- chinh tri kha 6n dinh. Nhing
bét cap cua chinh sach vi mé nhu
lam phat, lai suét... hién nay déi
v6i ho ¢ thé chi trong ngén han,
con trong dai han, ho tin tuong vao
nhing bién phap 6n dinh kinh t&'vi
md cua Chinh phu Viét Nam.

Véi viéc diéu chinh ty gia lan nay,
sé la théng tin tich cuwc cho khéi
ngoai. Viéc di€u chinh ty gia sé
cham dt hién tuong dau co, gam
gitr USD, ddng thoi giup thu hep
chénh léch gitra thi truong tu do
va niém yét chinh thitc tai cac ngan
hang. Du bao dong tién cua khoi
NDTNN sé tiép tuc giai ngan vao
thj treong manh hon.

Do dd vdi viéc diéu chinh tang ty
gia sé giup dong von dau tu gian
tiép d6 manh hon vao thi truong
Viét Nam. Trueée hét la nha diu tw
nude ngoai chuyén doi theo ty gia
méi sé khong bi 16 do 4 gia chinh
thitc cia NHNN da gén bang ty
gia cta thi truong t do. Cac dong
von méi dd vao thi truong ching
khodn Viét Nam trong quy I nam
2011 sé tang manh hon so vdi cung
ky nam 2010. %
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