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LAM PHAT 
nhimg phai lam Oe Oanh M c nen kinh te 

Thyc hien Nghj quyet so 02/NQ-CP ve nhiJng giai phap chu yeu chi dao, dieu 
hanh thyc hieri ke hoaeh phat trien kinh te - xa hoi nam 2011, Ngan hang 
Nha nu6c da quyet dmh dieu chinh ty gia chfnh thuc. Sy kien nay thu hut sir 
quan tam cua ca xa hoi, nhat la cac nha nghien cuu kinh te. 

PHAI x u LY HIEN TUONG 
TANG GIA BAY DAN 
GS-TS Tran Ngpc Tho thi nhan 
dinh, dieu chinh ti gia se d in den 
he qu i lam phat, ehuyen khong 
ai mudn nhung phai lim de danh 
thiie nen kinh te. 

Van de dat ra la doi dien va xir ly 
hien tupng tang gia bay dan, quin 
ly chat dau tu va np cong, kiem 
soat kha nang true loi a ia ngan 
hang thuong mai va thay doi trat 
tu dieu h inh ti gia cu de giim tinh 
trang dola-hoa. 

Dot dieu chinh manh lan nay da 
lam cho ti gia chuyen hi me sang 
tinh. Ti gia ma ngu me, phi thuc te', 
nen kinh te ciing chim sau vao con 
me ngii. Dot dieu chinh ti gii sde 
lan nay la budc di can thie't lam cho 
ti gii thi trudng chinh thue va tu do 
nhich lai gan nhau hon. 

Co chuyen gia cho rang viec nay 
anh hudng khong nhieu den lam 
phat. Y kien nay thieu do ludng nen 
khong dii dp tin cay. Co chuyen gia 
nhu ong Le Diic Thuy - Chu tich 
Uy ban Giam sat tai chinh quoe 
gia - cho rang dieu chinh ti gii lan 
nay se lam cho gia ea t ing gan 2%. 
Co the con so thue te'cao hoac tha'p 
hon nhung eo dinh lupng dii gi 
ciing dang tin eay hon lac quan thai 
qua. Mue tieu lam phat ca nam 7%, 
moi dop mpt eu, ehi con ran ti gia 

Can CO bien phap manh xi> / / hien tuong tang 

khong thoi da ngon gan 30% CPI 
ca nam roi. 70% con lai se dupe ai 
chia phan? Nhieu lam, ma ai ding 
muon chia phan nhieu nira eo. 

Trudc he't la hien tupng t ing gia 
theo bay dan ma chung ta khong 
the nao biet chinh xac miic dp that 
ciia no. Thii hai la eii soc gii hang 
hoa va luong thuc nam 2011 dang 
lan rpng va am anh toin the' gidi. 
Thii ba la chinh sach tai khoa thie'u 
tinh tao vdi viec dau tu dan tiai va 
thie'u hieu qua. Hai ye'u to dau tien 
tham ehi eo the ngon het 70% CPI 
ca nam con khong dii. Khong gian 
eon lai qua hep ne'u mudn noi la 

gia bay dan de dam bao ddi song cho nguin dan 

khong du de cho cac bp, nganh va 
tinh, thanh thi trien khai chinh sach 
tai khoa md rpng nhu thudng le. 

Chua he't, thong tin tir mpt so nha 
hoaeh dinh chinh sach cho biet co 
kha nang sau dpt dieu chinh ti gia 
lan nay, NHNN se mua vao dola de 
tang du trii ngoai hdi. Dpng thai 
nay co nghia la NHNN phai bom 
them tien vao nen kinh te va do 
do lam cho nguy co lam phat tang 
them dang ke. 

Budc tie'p theo ciia died chinh ti 
gia, vi vay khong con nghi ngd gi 
nira la phai that chat tdi da dau tir 
cong va np nan ciia Chi'nh phu. Noi 
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each khac, dieu nay se anh 
hudng den muc tieu tang 
trudng nam 2011. Nhung 
do la eai gii phai tra thoi. 
Ne'u cai gi ciing muon: lo so 
pha tian lam phat, tiic la pha 
di niem tin. 

BA DIEM MOI 

TS. Nguyen Minh Phong (Vien 
Nghien cuu phat trien KTXH 
Ha Npi) cho ring, dpt dieu chinh 
nay co 3 diem mdi la toi uu ve 
lua ehpn thdi diem, toi da ve miie 
dp giam gia npi te va toi thieu ve 
thu hep bien dp giao dich; dong 
thdi, vdi viee NHNN ding cam ket 
trong thdi gian tdi se dieu hanh 
ty gia binh quan lien ngin hang 
tuong ddi linh hoat, chii dpng, phu 
hpp vdi tinh hinh cung cau ngoai 
t|, bao dam tang rinh thanh khoin 
ciia thi trudng, gop phan kiem che' 
nhap sieu va ho tip cho viee thuc 
thi chinh saeh tien te ehii dpng, linh 
hoat hon.. .Tat ca nhiing dieu do da 
cho thay dudng nhu dang va se eo 
nhiing chuyen dpng kha sau sac ca 
ve nhin thiic, ciing nhu each thiic 
dieu hanh ty gia eiia NHNN. 

Ve tong quit va l iu dai, viee dieu 
chinh ty gia nay eo tie dung tdt 
nham han che', giai toa tinh trang 
gam giii, ding nhu ky vpng d id 
CO, gop phan can ddi theo nguyen 
tac thi trudng cung-cau ve ngoai te, 
kich thich xuat khau va t ing cudng 
san xuit trong nude, tir do gop 
phan kiem che viing chac lam phat. 
Dac bi#t, su dieu chinh ty gia da thu 
hep chenh lech ty gia chinh thiic vdi 
ty gia tien thi trudng tu do se giiip 
eai thien du trir ngoai hoi ciia Viet 
Nam do khong phii gia tang ban 
USD theo ty gia thap, giim bdt ky 
vpng dau co va ea hoat dpng buon 
ban \'dn va ngoai te long vong kiem 
ldi dua ti-en chenh lech giiia 2 ty 
gia. Dieu nay con giup tang cudng 
tap trung va quan ly kinh doanh 
ngoai t# tien thi trudng co to ehiic. 
Dong thdi, no cung giup cho cie 

Anhi" ' 
nhhpa 

doanh 
nghiep dupe 

tinh diing, tinh du chi 
phi von ngoai te trong b ing hach 
toin kinh doanh cua minh, ma 
trudc do thudng phi i che giiu, hpp 
ly hoa cac khoin mua USD tien thi 
trudng chp tu do vdi gia cao hon 
gia chinh thue. 

Trong thdi gian tdi, can tie'p tue xu 
hudng dieu h inh linh hoat ty gia 
theo eac tin hieu va nguyen tae thi 
trudng. Trong do, luu y rang, thue 
te cho thiy can tranh tin dieu va ky 
vpng dau co g in vdi xu hudng ehi 
CO dieu chinh t ing 1 chieu ty gia va 
t ing vdi gia sde, bien dp hep sau 
khi neo eo dinh ty gia keo dai. Noi 
each khic, can dieu chinh ty gia co 
len, CO xuong, thdi gian ngin va 
nhanh hon, vdi miic dieu chinh 
tha'p hon va bien dp giao dich eo 
the rpng hon... thi bdt tao soc ty gia 
va nhiing he luy mat tri i eua dieu 
chinh ty gia hon.. . 

TAG DONG THE NAO TOI 
CHUNG KHOAN? 
Ong Le Anh Thi - Pho tong giam. 
doc Cong ty Chung khoan Au Viet 
- AVS cho rang: Vdi dien bie'n cang 
thang tien thi trudng ngoai te trong 
may thing vira qua, nhieu phan 
rich da doan trudc dupe dpng thii 
se dieu chinh t>' gia a ia Ngan hang 
nha nuoc (NHNN). Mpt sd chuyen 
gia cung da dua ra nhiing bai phan 
tich sau ve uu/nhupe diem aia viee 

pha gia tai thoi diem nay. 

Tim ly nha dau tu (NDT) 

cung da to ra kha de dat 

the hien qua nhiing phien 
giao dich cam chimg vdi 
thanh khoin thap. 

Dieu n iy se ga\' thiet 
hai tiong ngin han 
khoang 6%-8% cho 
danh muc da dau 
tu eua hp. Nhung 
bii lai, hp da co mpt 

khoing thdi gian kha 
thoii mai mua gom cie eo phieu 

blue-chip thuong hieu tdt vdi gii 
re. 

So vdi cie nude trong khu vuc, P/E 
cua thi trudng Viet Nam van dang 
d miic kh i h i p dan. Ngoai ra, Viet 
Nam ding la nude eo nen kinh te 
- chinh tri khi on dinh. Nhung 
bi t cap a ia chinh saeh vi mo nhu 
lam phit, lai suit . . . hien nay doi 
vdi ho CO the chi tiong ngan han, 
con trong dai han, hp tin tudng vao 
nhiing bien phap dn dinh kinh te'vi 
mo cua Chinh phii Viet Nam. 

Vdi viec dieu chinh ty gia lan nay, 
se la thong tin tich cue cho khdi 
ngoai. Viec dieu chinh ty gia se 
cha'm dut hien tupng dau co, gam 
giii USD, dong thdi giup thu hep 
chenh lech giira thi trudng tu do 
v i niem yet chinh thiic tai cac ngan 
hing. Du bao dong tien a ia khdi 
NDTNN se tie'p tue giai ng in vao 
thi trudng manh hon. 

Do do vdi viee dieu chinh t ing ty 
gii se giiip dong von dau tu gian 
tie'p do manh hon vao thi trudng 
Viet Nam. Trudc he't la nha dau tu 
nude ngoai chuyen ddi theo ty gia 
mdi se khong bi 16 do ti gia chinh 
thiie a ia NHNN da gan bang ty 
gia cua thi trudng tu do. Cie dong 
von mdi do vao thi trudng chung 
khoin Viet Nam tiong quy I nam 
2011 se t ing manh hon so vdi ciing 
ky n i m 2010. 5€ 

BAO CHAN 
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