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fai mot <6 quoc gia Chau A

NGHIEN CUU THUC NGHIEM & BAI HOC CHO VIET NAM

PGS. TS. Nguyén Trong Hoai & Pao Quang Thanh

ai trd cia hé théng tai chinh (HTTC)
doi v6i tang truéng va ph4t trién kinh

V

luan nhiéu trong nhiéu thap nién, dac biét dsi véi

t&€ dugc quan tAm nghién cu va tranh

cée quic gia dang phat trién tai Chau A. Nghién
cifu nay cung cdp mdt khudn khé ly thuy&t va mé
hinh thuc nghiém vé méi quan hé giita ph4t trién
tai chinh theo chiéu sau va ting truéng kinh té.
Két qud nghién ctu thuc nghiém bing mé hinh
kinh t& lugng da khang dinh méi quan hé tich cuc
gilta ph4t trién tai chinh va tdng trudéng kinh té&
tai mot s6 qudc gia Chau A. Do dit liéu cho nghién
citu ctia Viét Nam chua nhat quan va han ché khi
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quan sat chudi thoi gian cho cac bién vi mé, nén
nghién cifu nay thuc hién phan tich, mé ta, so
sanh HTTC Viét Nam vdi cdc quéc gia Chau A
chon loc dé tir d6 rit ra cdc bai hoc chinh séach
nhdm phat trién HTTC Viét Nam én dinh theo
chiéu sau dé thic day tang trudng kinh té.
Ly thuyet nghien c
Theo Kltchen (1995), kha1 niém vé phdt trién
tai chinh theo chiéu sdu va kiém ché& tai chinh
duva trén nhitng nghién cttu caa Mc Kinnon (1973)
va Shaw (1973). Phat trién tai chinh theo chiéu
sau c6 nghia la “tich liy cdc tai san tai chinh
nhanh hon tich liy cdc tai san phi tai chinh”.
Phat trién tai chinh theo chiéu sau dugc do
ludng thong qua céc ti s6: Téng cung tién
trong nén kinh té& so v6i GDP, Tin dung cap
cho khu vuc tu nhan so véi GDP va Téng tai
san cta hé théng ngian hang thuong mai
(NHTM) so véi tong tai san cia ngan hang
trung uong; cac ti sé nay cang lén thi nén tai
chinh phét trién cang sdu. Shaw (1973) cho
rang, 4p ché tai chinh lam cho HTTC & céc
nuéce bi “néng”, do vady diéu nay sé han ché
tang trudng kinh t&. Ap ché tai chinh thuong
c6 dac diém la mdc ldi sudt bi kiém soét boi
Chinh phu, cac khodn tich luy lic nay caa tu
nhan thudng dugc dau tu vao cédc loai hinh
tai san phi tai chinh va nhu vang hoac dat
dai do sudt sinh 1oi tit HTTC chinh thic thap
tham chi la 4m; su di chuyén vén bi kiém
sodt va ty gid hoi dodi bi nang gid qua mic
khéong hé tro xuat khau; céc té chic tai chinh
thudng kém phdt trién; cdc thi trusng von
ngédn han va vén dai han bi han ché.
Ly thuyét Keynes (1936) va Tobin (1965)
ing ho quan diém 4p ché tai chinh, cho rang
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tién gay ra tdc dong xdu dén tdng trudng kinh
té&. Trong khi ly thuyét Ging hd tu do héa tai chinh
do McKinnon, Shaw (1973) cho ring tai chinh
déng gép dang ké cho ting trudng kinh t&. Piém
then chét cia nhitng tranh cdi nay xoay quanh
tac dong cia HTTC lén tang truéng kinh té&, trong
diém la tdc dong cha né lén hanh vi ti€t kiém
cua cdc cd nhan.

Mc Kinnon nhan manh vai tro cia ti&t kiém
trong viéc tu tai tro cho cac hanh vi dau tu, viéc
huy déng tu tai trg theo quan diém nay la qué
trinh tu tai trg bén trong té chitc cia cac nha
dau tu. Quan diém cia Shaw nhan manh vai tro
tich luy tién dé mé rong tiém niang cho vay cia
cac trung gian tai chinh va tir dé thic ddy phat
trién hoat déng cdc té chitc ddu tu bing ngudn
tai trg tid bén ngoai. Du Mc Kinnon va Shaw
nhan manh nhitng khia canh khdc nhau ciaa
viéc tich liy tai sdan tai chinh va ng, nhung cdc
nghién citu sau nay déu xem day 1a quan diém
bé sung cho nhau trong ly thuyét tai chinh va
phat trién. Nhin chung, hai ludn diém nay chi
ra rang véi mifc phdt trién tai chinh cao hon,
ma cé thé la két qua clda tu do héa tai chinh,
sé didn dé€n gia tdng san lugng do qua trinh tap
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trung vén cho ting trudng bao gom ca tu
tai tro va qud trinh tai trg thdéng qua
HTTC. Quan diém nay ti€p tuc phdt trién
v6i nhiéu nghién citu thuc nghiém sau nay
cia cdc tdc gia King va Levine (1993),
Levine, Loayza va Beck (2000),... thong qua
dit liéu cia nhidu quéc gia bdng cdc méd
hinh kinh té luong.

Rao (2003), cho riang, cdc nghién cdu
thuc nghiém da thiét lap dugc méi quan hé
tich cuc va vitng chdc giita phdt trién tai
chinh va tdng trudng kinh t&€, nhung van cé
su khdc biét hién dang tén tai & cdc nude
d6i véi mdi quan hé nay duédi gidc 46 nhan
qua. Cdc chinh sach kinh t€ va hiéu qud
hoat d6ng cia phdt trién tai chinh gidi
thich phdn 16n cho nhirng khac biét nay va
dac biét la cdc quéc gia dang thuc hién
kiém ché tai chinh né&u tién hanh phét
trién HTTC tu do hon va én dinh sé déng
g6p hiéu qué vao viéc huy dong va phan bé
vén tir d6 thic ddy tdng trudng kinh té.
Ngoai ra, tu do héa tai chinh qud mic luén
c6 nhitng cdi gid phai tra khi thé ché va
chinh sdch con non yéu. Trong hau hét truéng
hop, cdi cach thé ché& va chinh s4dch ddi héi can
¢6 tru6c khi thuc hién nhitng cdi cdch tai chinh.

M6 hinh va gia thiét nghién ctiu

Vé co ban, mé hinh dugc st dung nhiéu nhat
trong nghién citu dinh luong va ting truéng kinh
t& vdn la ham san xudt Cobb-Douglas véi céc
bi€n quan trong la vén (K), lao déng (L) va tong
hop ndng sudt cdc yéu t6 san xuat (TFP) chia
dung cdc yéu t6 vé cong nghé, thé ché, hé théng
luat, tinh than doanh nghiép,... Trong cédc nghién
cfu vé tai chinh va tdng truéng kinh t& dé kiém
dinh dugc méi quan hé giita phat trién tai chinh
va tdng trudng kinh t€, cdc nghién ciu thue
nghiédm thudng dua thém c4c bién ddnh gid mic
dé phdt trién tai chinh vao mé hinh, gém nhilng
chi s& do ludng vé cung tién trong nén kinh t&
so v6i GDP (M2/ GDP), ty 1é tin dung cap che
khu vuc tu nhan so véi GDP, Téng mdc vén héa
cua thi truong ching khodn chinh thife so véi
GDP, hay cdc bién do ludng kha nang thanh
khodn cda thi trudng ching khodn,... Mé hinh
dinh lugng cho nghién ciu duéi day duge lua
chon tif sy k&t hgp 1y thuyét va két qua nghién
cu cla cdc tdc gid nhu Levine, Beck, Loayza



(2000) va Ang (2007) va van dung phu hop véi
muc tiéu nghién citu va nguon dit liéu ma nghién
citu nay thu thap duoc.

Nghién cttu nay st dung cédc bién gidi thich
phdt trién tai chinh (ky hiéu F) va ting trudng
la M2/GDP va PD/GDP ké& thwua tir mé hinh cia
Levine va cdng su (2000) va bién kiém sost si
dung la bi€n vén dau tu (K) va luc lugng lao
dong (L) co ban theo mé hinh cia Ang (2007),
cdc nhan t6 khdc khéong dé cdp trong mé hinh
nay. Nhu vdy, ching ta gia thuyé&t ring
M2/GDP va PD/GDP dong bién véi tang trudng
kinh té& trong mé hinh nghién ctu. Mé hinh
nghién ciu téng quat dé nghi cho nghién cdu
nay la:

Y = f (KL,F,...) v6i Y la téng san lugng nén
kinh t& (GDP thuc) (1)

Vi g = InY la ting truéng kinh t&, nén méd hinh
héi qui dugc sit dung cho nghién cttu nay cé thé
duoc vigt lai nhu sau mé hinh héi qui da bién cé

Bang 1: Giai thich cdc bién trong mé hinh
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dang nhu sau:
InYi,t = ; + By InKit + slnLit + p,M2/GDPi,t
+ BsPD/GDPit + ui,t (3)

Du eu nghien cuUu va ket qua

Dit liéu dugc chon cho nghién ciu gém 5 quéc
gia thudc khu vuc Déng A va Pong Nam A, chudi
thoi gian nghién ciu 1a 22 nam tir nam 1986 dén
2007. Nhu vay dir 1iéu nghién citu 1a mét tap hop
dir liéu dang bang (panel data) v6i 110 quan sat
(5x22). V& ly thuyét, nhiéu phan mém phan tich
dir liéu déu c6 thé xi 1y dir litu bang moét cach
thuan lgi. Trong nghién cfu nay, phidn mém
Microsoft Excel va phidn mén kinh té lugng
Eviews 5.1 duge st dung xit 1y uéc lugng va kiém
dinh y nghia théng ké cac bién déc lap trong md
hinh héi quy bing kiém dinh théng ké t- stat,
Durbin-Watson stat va Log-likelihood.

Trinh tu x& ly héi quy sé& loai bé cdc hién
tuong nhu tuong quan chudi, da cong tuyén,
phuong sai khéng déng
nhat,... tim duge mé hinh

Bang 2: M6 hinh tic dong cé dinh véi lua chon Cross-section SUR

[ Bn ~ GHi thich Bdu ky j L , .
vong thich nghi téi vu. Cdc bié€n
LnGOP (L4 T8¢ 80 tang Tdng san phim qudc ndi GDP thuc hay tang trung kinh 1é ¢ Ga quéc gia I ndm 1, quan khoéng quan trong
| dnphy thute cla m0 et hay gay nhiéu sé& dugc loai
Tng wong cung 1dn/Tdng sdn phim qudc noi cua qudc gia i nam t; chi tidu nay duoc su dung +) y gay . ¥ -
M2GDPIY | 04 do lwdmg o sau tal chinh (phat trién 1i chinh) ctia mot qubc gia tal mot thoi dm nhat dinh, khéi mé hinh hoéi quy dé
i h 1. p N . 5
@8y I3 bién ad¢ 1ap quan trong thir nhat cdn kidm dinh mdi quan he voi tang trudng kuinh té .' ¢6 duoc mé hinh tot, dam
Tin dyng cho khu vyc tr nhan (Private Debts)/Tdng san phdm qudc ndi cua qudc gia i nam 1. chi +) . L. B} .
POGDpLy | 1Y MY AU 8l cung 64 do lomg d0 88u tai chinh (hay mirc 09 w do hoa i chinh) cus mt bao giai thich muc tiéu
. quéc gia tai mot then didm nhét dinh 13 chi tieu bd sung cho chi téu M2/GDP, day 1 bién dbc iap n ghi &n cltu mét céch
quan trong thir hai cn kiém dinh méi quan hé v6i ting trugng kinh té khach Ca o hinh
e Tang trvdng vBn dlu tr cia qudc gia | nam t (bidn bd sung nhdm tang y nghta gidi thich dva trén (+) ach quan. ac mo nhin
" | 7 thuybt kinh 1 hoc phat iridn) héi quy dit liéu bang théong
T 0 jia i bidn bd h3m 1ang khd nang gidi thich cia md +) N N s
i | 19 tnsdng lso Gong cda qubc gia | nam  (bdn b sung nham dng 99 dung bao gom md hinh hoi
hinh dya trén ly thuyét kinh t& hoc phat trién). g R )
caep, T céc hé 88 bn d0c 1ap ca md hinh v dugc gidl thich 1a 1% phan tram thay adi bidn doc isp quy gop thuan tuy (pure
(=2,8) o u:; ang lam thay adi Bk% bin phy thudc cua mo hinh hay chinh 13 phdn tram tang trrémg pool), mé hinh téC d6ng 06
Kinh té,

- — dinh — FEM (Fixed effect
model) vda mdé hinh tac

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 6n negiu nhién- REM
C -8.186740 0.384037 -21.31758 oooe, d0ng ng
LNK 0.236106 0.022930 10.29704 0.0000] (Random effect model).
LNL 1.706862 0.050942 33.50626 0.0000 R
M20OFGDP 0.003247 0.000361 8.998389 0.0000 Do trong bé du liéu
Fixed Effects (Cross) . n . ,
KOREA--C 1155038 nghién cdu ta ¢c6 T > N (T
e 4245250 =22, N = 5), nén ta c6 thé
IHAR-C -3.510230 st dung lua chon dp dat
PHIL-C -3.931975 A X )
Effects Specification cac giéi han 1én ma tran
Cross-section fixed (dummy variables) X s . A
Weighted Statistics [ — déng phyong sai dé c6 méd
R-squared 0.999288] Mean dependent var . . .. » .
|Adjusted R-squared 0.999239] _S.D. dependent var féasg;g? hinh héi quy tét nhat.
|S.E. of regression 0.995229| Sum squared resid . . RN X
F-statistic 20456.25| Durbin-Watson stat osoo77i] Ching ta sé lan lugt hoi
Prob(F statistic) °3°°°9$“ed . qui theo mé hinh tdc déng
nweig S S L .
R-squared 0.999986] Mean dependent var 10.30783] 0§ dinh v4i lua chon No
Sum squared resid 1.936779] Durbin-Watson stat 0.291793 _ _ _
likelihood 111 9962 Weinghting, Cross-section
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weights va SUR sau d6, si dung kiém dinh
théng ké Log-Likelihood dé kiém dinh cdc uéc
lugng tir ma tran dong phuong sai dé tim ra md
hinh t6i uu nhat.

M5 hinh héi quy dudgc chon dé giai thich két qua
cho nghién citu cho két qua bién M2ofGDP c¢6 dau
duong ding véi ky vong va cé y nghia théng ké véi
mic ¥ nghia cho trudc 1%, nén ta c¢6 thé két luan
tir k&t qua hdi quy rang phat trién tai chinh theo
chiéu siu c6 tac dong tich cuc 1én ting truéng kinh
t€ & 5 quéc gia Chau A.

Tuy vdy, mé hinh cudi cing chi ¢é6 mét bién
dai dién cho phat trién tai chinh theo chiéu sau
la M2/GDP c¢é ¥ nghia con bién PD/GDP thi
khéng c¢6 § nghia théng ké. Néu xét theo mic
quan trong ctia théng sé do lugng phdt trién tai
chinh theo chiéu sau thi M2/GDP dugc xem la
chi tiéu chinh va da r4at nhiéu nghién ciu trudc
day sd dung nhu King va Levine (1993b),
Christopuolos, va Tsionac (2004) dé€ d4anh gis vai
tré cia méi quan hé ph4t trién tai chinh 1én
tang trudng kinh t&. Pay la két ludn quan trong
lam nén tdng d€ dua ra cdc bai hoc vé chinh
sach phdt trién tai chinh cia Viét Nam khi
phén tich so sdnh giita HTTC Viét Nam va cédc
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nuéc Chau A chon loc d€ tim ra nhimg diém
tuong déng dudi day.

HTTC Viét Nam: so sanh vgi cac
nudc Chau A chon lgc

HTTC Viét Nam tap trung chi yéu & He
théng ngan hang va hé théng nay hoat dong
manh & linh vuc truyén théng, tic 1a huy dong
va cho vay. Hai chi tiéu quan trong d€ dénh
gia tinh 6n dinh cta hoat ddng ngan hang la
Hé s& an toan von (CAR) va Ti 1é ng x4u
(NPL). Néu dénh gia theo chudn Quéc t&
(IFRS) ty lé ng x4u cua ngan hang Viét Nam
nay lan lugt 12 30% nidm 2006 va 6% nam
2007, theo chudn muc ddnh gid cta Viét Nam
do Ngan hang Nha nuéc cong bé thi cdc con
so tuong ng la 14% trong niam 2006 va 3%
trong nam 2007 c4c thong s6 nay van cao han
nhiéu so véi cdc ngadn hiang quéc t& va cdc
ngan hang nudc ngoai hoat dong tai Viét
Nam, ti 1&6 no x4u cao, yéu kém trong thdm
dinh va quan ly cdc khoan cho vay, dat biét
1a cdc khoan cho vay rii ro cao nhu cho vay
bat dong san, cho vay dau tu ching khodn lam
cho hé théng ngan hang Viét Nam d4i mat
véi rii ro cao. Vé hé sé an toan vén CAR, déi véi
cac ngan hang quéc doanh chi 7% nam 2006 va 9%
nam 2007, cdc ngan hang ngoai qudc doanh nim
2007 dat binh quan 12%, trong khi ti 1é binh quéin
chung cta khu vue Chau A Thai Binh Duong la
13,1% va ctia Péng Nam A 1a 12,3%, ching té kha
ning dam bao an toan von cia cdc ngan hang Viét
Nam chua cao, dic biét 1a d6i véi cac NHTMqude
doanh.

Niam 2006, qui mdé vén héa thi truéng ching
khodn chinh thic so véi GDP 14 22,7%, nam 2007
1a 48,7% vugt qua muc tiéu Chinh phua Viét Nam
dé ra 1a mic von hoa thi trusng bing 30%GDP
vao nam 2010. Hé théng van hanh thj truong
ching khoén tdp trung dugc hoan thién, Luat
Ching khodn 2006 va cdc vdn ban huéng dén ban
hanh tao ra hanh lang phép 1y ddy da va chat ché
hon trong qudn ly thi trudng, cdc chi thé lién
quan dén thi trudng.

So sanh muc d§ phat trién tai chinh Viét
Nam véi cac quéc gia khu vuc

Hinh 1 cho ching ta thiay Viét Nam c6 HTTC
phét trién kém hon so véi Han Quéc, Th4i Lan
va Malaysia, nhung lai § mic tuong duong véi
Philippine. Tuy nhién, xét theo qu4 trinh phét



Hinh 1: D$ sdu tai chinh M2/GDP va PD/GDP mét s quéc gia Péng

A va Péng Nam A
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Nguén: Ngan hang phat trién Chéu A (ADB) va tinh toén ciia tdc gid

trién thi nén tai chinh Viét Nam phat trién rat
nhanh tir 1986 dé€n 2006, M2/GDP cia Viét Nam
da tang rat nhanh tir 19% nim 1986 lén 24% nam
1996 va 95% ndam 2006, diéu nay ciing phu hop
véi qué trinh cdi cdch Hé thdng Ngin hang Viat
Nam thue su bit ddu tir nam 1991, cham so véi
chuyén d6i kinh t&. Nhitng cai cach trong linh vuc
tai chinh ngian hang d4 phat huy hiéu qua rd rét,
nén tai chinh Viét Nam phat trién sdau hon nidm
2007, M2/GDP ctia Viét Nam dat mitc 118% cao
hon c4 Thai Lan. Tuy nhién, can luu ¥ rdng day
chinh ] ndm tin dung ting truéng néng dat mirc
54%, so v6i mitc khuyé&n cdo cia Ngian hang thé
giéi (WB) va Quy tién té qudc t& (IMF) la duéi
30% dé dam bao thi trugng tai chinh - tién té
nim trong tdm ki€m kiém soat cia Chinh phi cac
quoc gia dang phét trién nhu Viét Nam. Va nhitng
ddu hiéu vé sy phét trién kém bén ving cua
HTTC nhu lam phat cao, cdc b4t 6n vé kinh t&
2008, suy giam kinh t& ndm 2009 da xay ra.

Bai hoc kinh nghiém vé chinh sach phat
trién HTTC Viét Nam

Céc nghién cttu vé chinh sach kinh t& lam bai
hoc cho Viét Nam st dung khd nhiéu tir kinh
nghiém cdc nuéc Chau A chon loc, va véi diém
tuong dong 16n nhat d6 la HTTC cdc qudc gia
Chéu A chon loc chii y&u dua trén hé thdng ngan
hang, ngdn hang la trung gian tai chinh quan
trong cung cdp von cho dau tu va ting trudng kinh
t& & cdc qubc gia nay va ké ca Viét Nam. Ly do
cdn ban 1a thi truong chimg khodn cdc qudc gia
nay va ké ca Viét Nam ph4t trién con y&u, chua
bén vilmg, va chiu 4nh hudng nhiéu bdi c4c dong
ddu tu quéc t&€ hién nay kha khéng 8n dinh. Thém
vao d6 vai tro chinh phi can thiép vao HTTC cing
khd manh mé va dac biét la sau khing hodng tai
chinh tién té xdy ra tit ndm 1997 va lai cang can

qua nghién cdu nay
da khédng dinh méi
quan hé tich cyc giita ph4t trién tai chinh va tang
truéng kinh té tai mét s6 qudc gia Chau A chon
loc; qua phéan tich, so sdnh tinh hinh phét trién
HTTC Viét Nam véi cac qudc gia Chau A chon loc,
nhém tdc gia xin dé xudt mdt s goi y chinh sach
d61 v6i cdc nha hoach dinh chinh sach Viét Nam
dé phat trién HTTC Viét Nam én dinh theo chiéu
sdu nhu sau:

— Chinh pht cin phai cé cac qui dinh yéu ciu
céc t§ chic tai chinh trung gian cé 16 trinh nhanh
chéng tiép can nhimg chuin muc ké toan qudc t&
va hé théng bdo cdo tai chinh quac t&. Hoat dong
giam sét cac t6 chdc trung gian tai chinh cAn phai
nang cao, 4p dung cdc chudn muc gidm sat theo
chuian muc cia BIS (Basel II) va cdc ngan hang
phai tuan tha. Ap luc tuan tha quy dinh cha co quan
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giam sat budc cdc ngin hang phai nang cao chait
luong quan tri, nhét 1a quan tri rii ro, gidm bét viéc
chi chay theo loi nhudn nhung lai khéng quén tri
rui ro tot, khong ¢é chién lugc phat trién lau dai.

— Ban hanh qui dinh yéu ciu cdc trung gian tai
chinh bdo cdo, cong khai thudng xuyén, trung thuc
céc théng tin vé danh muc dau tu, cac rdi ro thanh
phan va rii ro tién té cho phép céc c6 déng va cac
¢0 quan gidm sat ti€p can nhanh dé€ cé cac quyét
dinh chinh xdc, kip thoi.

— Ti&p tuc da dang héa hinh thitc s& hitu trong
hé théng ngan hang va cdc té chidc tai chinh phi
ngan hang nhim nang cao tinh canh tranh dé
tién téi giam chi phi giao dich cho céc giao dich
tai chinh véi tdc d6 nhanh hon va tao diéu kién
cho HTTC cung cdp da dang hon cdc dich vu va
cong cu tai chinh nhidm huy déng vén cho nén
kinh t& trong va ngoai nudc mét cach hiéu qua va
bén vitng®
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(tiép theo trang 15)

Diéu d6 dat ra su can thiét dinh huéng cho mot
chinh sdch tai chinh, tién té& huéng vao tdi cdu
tric nén kinh t€&€ theo huéng ting trudng va bén
vitng. Tt d6 c¢6 thé thdy ring, khéng phdi cit 1am
vao suy thodi, khing hodng méi kich cdu, méi hd
tro 14i sudt, méi cho vay uu ddi, mdi thdt chat
tai chinh, tién té. Chinh sach tai chinh, tién té
linh hoat ngoai nhitng muc tiéu vén c6 cta né
can phai ludn linh hoat da chiéu. Tinh linh hoat
d6 can thé hién ré rang tinh néi 1éng va tinh
thdt chat cda né khéng tdch biét mot cach thudn
tiy. Tinh 18ng va tinh thdt chat dan xen vao
nhau va duge tdch ra mét cdch tuong d6i ré rang
trong thuc t& nén kinh t€. Nhu vdy c6 thé xdc
dinh nhitng linh viuc phét trién thudc cong nghé
ky thuit cao, nhitng linh vuc cé giéd tri gia ting
nhiéu cdn dugc hd trg manh dé phat trién manh.
Nhitng linh vuc khéng con tdc dung hodc tédc
dung thdp, hiéu qua kinh t& kém thi cdn thiét
phdi han ché& tin dung. Sau d6 c6 diéu kién méi
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huéng dé€n thuc hién nhitng khodn tin dung ho
tro chuyén déi sang nhitng linh vuc theo dinh
huéng cia nén kinh t&. Truéc mét la can dua géi
kich cdu thi hai nay theo dinh huéng chién luge
hién dai héa nén kinh t&. Nhitng d48i tugng nhén
dugc hé tro 14i sudt phdi la nhitng doanh nghiép
¢6 nhitng san phdm di sitc tré thanh su lua chon
that su cia ngudi tiéu ding trong nuéc trude.
Nhitng doanh nghiép cé sdn phdm va thi trudng
xudt khdu tuong d6i 6n dinh, gi4 tri cao, hiéu quéd
kinh t& cao la nhitng d8i tuong can duge uu tién
hé trg.

Nhitng néi dung néu trén cho thay viéc xéy
dung, t6 chitc diéu hanh chinh s4ch tai chinh, tién
té trong bdi cdnh ngay cang phitc tap hon, doi héi
phai cé nhitng du bdo, nhitng tién liéu c6 da dé
tin cdy can thiét cho xay dung, thuc hién chinh
sdch tai chinh, tién té. Quan diém, tu tuéng vd
tidu chudn danh gia caa chinh séch tai chinh, tién
té la: Sy thanh céng cta nén kinh t& 13 sy thanh
cdng cia chinh sich tai chinh, tién tém
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