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V 'ay ng nUdc ngodi trong qud trinh phdt trien cda cdc nUdc dang phdt trien hao 
gid cdng cdn thiet vd co vai trd quan trong tgo nguon lUc cho nen kinh te. Tuy 
nhien, thUc te cdc nUdc cho thdy, viec vay nd vd sU dung nd kem hieu qud dd 

ddn nhieu nUdc den tinh trgng "vg ng", chim ddm trong khung hodng nd. Day cUng 
Id vdn de thdi sU, dUdc quan tdm dac biet d Viet Nam hien nay. Bdi viet ndy tap 
trung vdo cdc noi dung: (i) Tdng quan ve tinh hinh nd nUdc ngodi ciia Viet Nam hien 
nay; (ii) NhUng van de ddt ra trong qudn ly nd nUdc ngodi cua Viet Nam; (Hi) Cdc 
gidi phdp vay ng nUdc ngodi "ben vUng" cua Viet Nam trong thdi gian tdi. 

T o n g quan ve nd 
n g o a i of Vie t Nam 

nif die 

Sau 25 nam thifc hien ddi 
mdi va hgi nhap kinh te qudc 
te , nen kinh te Viet Nam da 
ed bude tien dai vdi nhdng 
thanh tifu kha toan dien, tdc 
dd tang trUdng kinh te duy 
tri d ty le kha cao, ddi sdng 
ngUdi dan dUde eai th ien cdn 
ban, dUa Viet Nam td mdt 
nude ngheo va ng nghiem 
trgng, trd thanh mdt nUde cd 
thu nhap trung binh va nd 
nude ngddi d mde "an toan". 

Ne'u nam 1990, khi Viet 
Nam ba t dau bdi n h a p vao 
cae dinh che t a i chinh qudc 
t e , t inh hinh vay nd cua 
Viet Nam kha nghiem t rgng 
vdi tdng nd nUdc ngoai la 
23,27 ty USD, t rong khi 
tdng thu nhap qudc gia ehi 
da t 6,06 ty USD, tong gia 
tr i xua't khau 2,4 ty USD, 
Viet Nam dUde cac td chdc 
kinh te qudc te l ie t ke vao 
danh saeh cac nUde ngheo, 
nd nghiem t rgng (nd qua 
h a n 7,2 ty USD, ty le la i 
qua b a n so vdi gd'c 45%). 
De'n nam 2009, cac chi t ieu 
vay no nUdc ngoai cda Viet 

(y Nam da cd thay dd'i can ban , 

if 

Viet Nam dUdc edng ddng 
cac nha t a i t rd qud'e te d a n h 
gia la qud'e gia cd thu n h a p 
da t ngudng t rung binh (1051 
USD/ngUdi, n a m 2009) va 
nd nude ngoai vda pha i . 

P h a n tieh bde t r a n h nd nUde 
ngoai eua Viet Nam thd i 
gian qua, cd the ru t ra cac 
n h a n xet sau: 

Thd nhdt, quy md nd nUdc 
ngoai cda Viet Nam, sau khi 
giam xud'ng mde t h a p nha't 
vao nam 1999 la 12,787 ty 
USD, da t a n g l ien tue td 
nam 2005 de'n nay (Bang 1). 

Thd hai, xem xet ed cau nd 
va cac chi t ieu danh gia do 
"an toan" nd nUde ngoai cua 
Viet Nam h ien nay, cho tha'y 
eae thdng t in kha lac quan. 

- Cd cau nd nUdc ngoai cua Viet 
Nam the hien kha nhieu UU dai 
ve lai suat, thdi gian tra nd va 
ddi tac vay nd. 

• Vdn vay ODA chie'm 74,99% 
tdng no nude ngoai (27.928,67 
trieu USD, 2009), vay UU dai 
chie'm 5,15% va vdn vay thUdng 
mai 19,86%. 

• Khdng tinh khoan nd nUdc 
ngoai do Chinh phu bao lanh, 
trong tdng sd dU nd nUde ngoai 
cua Chinh phu, thi 80,71% dUdc 
vay vdi lai suat dUdi 3%/nam, 
mde lai sua't td 6-10%/nam chi 
chie'm 3,8% tdng nd. 

• Viet Nam hien cd vay nd td 25 
qudc gia, 8 td chdc qudc te va cae 
ehu nd tU nhan; ed cau dong tien 
trong tdng dU nd nUde ngoai cua 
Chinh phu cung kha da dang. 

Bang 1: Tong nd nvCdc ngoai va cac chi t i eu g iam sat nd cua Vi^t Nam 

Chi tieu 
1, Tong ng nuoc ngoai (ty USD) 
2, Tong dir ng nirac ngoai so vai GDP {%) 
3, Ng nuoc ngoai l<hu vij-c cong so vai GDP (%) 
4, NghTa vu tra ng' xuat khau (%) 
5, NghTa vi.1 tra ng Chinh phti so vai thu ngan stich 
nha nuoc {%) 
6. NghTa vij ng dir phong cua Chinhphu so \a\ thu 
ngan sach nha nirtVc (°'o) 

2005 
14,208 

32,2 
27,8 

4.8 
4,1 

5.2 

2006 
15.641 

31,4 
26,7 

4.0 
3.7 

4.5 

2007 
19.252 

32,5 
28,2 

3.8 
3.6 

4.6 

2008 
21,816 

29,8 
25,1 

3,3 
3,5 

4.7 

2009 
27,928 

39.0 
29.3 
4.2 
5.1 

4.3 

• Bdn tin ng nuac ngodi sd 5, trang 12, 14 thdng 6/2010 cua Bp Tdi ehinh 
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vay bang ddng Yen chie'm 
41,96% (9.487,67 tr ieu USD), 
quyen vay dac biet SDR (ddn 
vi t ien te quy \J6c cua mdt 
so nUde thanh vien thude 
Quy Tien te Qud'e te - IMF) 
chie'm 27,39% (7.012,45 tr ieu 
USD), vay theo ddng USD 
chie'm 16,61% (4.068,62 trieu 
USD), vay bdng ddng Euro 
chie'm 10,68% (2.580,06 trieu 
USD) va vay bang cac ddng 
tien khac chiem 3,37%. Dieu 
nay cho phep giam bdt rui 
ro ty gia, giam ap liJc t ra nd 
nUde ngoai eda Chinh phu. 

- Cac chi tieu danh gia nd 
nude ngoai cho tha'y, Viet 
Nam dang d ngUdng "nd 
an toan": tdng ng/GDP dat 
39%, ngudng an toan cua 
Ngan hang The gidi (WB) 
va Chinh phd Viet Nam < 
50%; nghia vij t ra nd so vdi 
xua't khau hang hda va dich 
VIJ 4,2%, tha'p hdn nhieu so 
vdi chuan WB, Chinh phu 
Viet Nam < 25% va eua IMF 
< 20%; nghia vu tra nd so 
vdi thu ngan sach nha nUde 
5,1%, thap hdn nhieu so vdi 
chuan IMF, Chinh phu Viet 

« t 
% / 

Bang 2: Col cau di^ not nitdc ngoai ciia Chinh phu theo lai suat vay 

Ban vi tinh: tri^u USD 

Tong cong 
Lai suat co dinh 

- 0% - 0,99% 
- l % - 2 , 9 9 % 
- 3% - 5,99% 
- 6 % - 1 0 % 

Lai suat tha noi 
Libor 6 thang 

- Euro Libor 6 thang 

2009 
23.942,5] 
22.029,11 

281,73 
19.325,39 
1.502,96 
919,04 

1.913,39 
1.728,66 
184,74 

Ty le (%) 
100 

92,0 
1,18 

80,71 
6,28 
3,8 
8,0 
7,2 

0,77 
Ngudn: Tde gid tinh tit Bdng 4.15, Bdn tin ng nUdc ngodi so 5, trang 28 cua 
Bg Tdi chinh 

Bang 3: D\i kien nghia vu nd hang nam ciia Vi§t Nam 
Dotn vi tinh: tri^u USD 

Nam 
2010 
2011 
2012 
2013 
2014 
2015 
2016 
2017 
2018 
2019 
2020 
2021 
2022 
2023 
2024 

2025 

Ng goc 
725,07 
752,66 
935,81 

1.135,01 
1.068,34 
988,66 

1.764,23 
989,61 
993,41 
998,23 
988,38 
972,89 
979,64 
866,89 
849,36 
764,65 

Lai va phi 
376,50 
395,35 
394,62 
357,23 
321,62 
293,33 
251,20 
207,09 
192,62 
178,52 
162,26 
146,35 
130,34 
115,12 
103.47 

91,91 

NghTa vu ng 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
2 
1 
1 
1 
1 
1 
1 
c 
c 

101,57 
148,01 
330,43 
492,24 
389.96 
281,99 
015,43 
196,70 
186,03 
176.75 
150,64 
119,24 
109.98 

)82,01 
)52,83 
856,56 

Ngudn: Tdc gid tinh tii Bdng 4.14, Bdn tin ng nUdc ngodi sd 5, trang 27 cda 
Hd Tdi chinh 

Oluif Mifng 'Hunt M&i 
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Nam < 30% va cda WB < 35%; 
tdng du nd nUde ngoai so vdi 
xuat khau 40%, thap hdn gidi 
ban an toan eda Chinh phu 
Viet Nam < 150%. 

- Den thdi diem nay, Viet 
Nam thiJe hien day dd, ddng 
thdi ban cac cam ke't tra nd. 
Td nam 2005 de'n 2009, Viet 
Nam da tra cho cac nha tai 
trg nude ngoai 4,74 ty USD, 
ea nd gde va lai, eao nhat la 
nam 2009 vdi 1.290,93 trieu 
USD. 

- Danh gia va dU bao eda 
cac chuyen gia kinh te va td 
chdc kinh te qudc te ve tr ien 
vgng tra ng nude ngoai, deu 
dUa ra cac eon sd lac quan ve 
kha nang vay nd "ben vdng" 
cua Viet Nam trong tUdng lai. 
Tinh toan cua Bd Tai Chinh 
tai Ban tin nd nUdc ngoai 
sd 5: tai thdi diem cudi nam 
2009, diJ kien nghia vu nd 
hang nam ve ng nUdc ngoai 
eua Viet Nam den ndm 2025 
la khdng dang quan ngai 

(Bang 3). 
'•''•. 
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Thd ba, ih\Jc te thdi gian qua 
cho tha'y, nhdng khoan vay 
nd cua Chinh phu cd vai trd 
tich ci/c, tao ra nhdng tien de 
can thie't nham dap Ung nhu 
eau phat trien cua nen kinh 
te', dac biet phijc vii cho viec 
xay diJng cd sd ha tang, dau tU 
cho cac cdng trinh trgng diem 
qudc gia, phue vij cho miac tieu 
an sinh xa hdi. Ben eanh dd, 
edng gid'ng nhU nhieu nUde 
di trUdc, ngudn vd'n vay nude 
ngoai, nha't la ODA edn ed vai 
trd ddn bay, kich thich viee 
thu hut eae ngudn dau tU nUde 
ngoai trong giai doan dau thdi 
ky edng nghiep hda, hien dai 
hda d Viet Nam. 

Thd tu, ngudn vd'n vay nUde 
ngoai d Viet Nam thdi gian 
qua cdn ddng vai trd quan 
t rgng tao cau ndi va chat xdc 
tac cho qud t r inh hdi nhap 
kinh te qudc te eua Viet Nam. 
Thdng qua cac diJ an vay nd 
song phUdng va da phUdng, 
Chinh phu Viet Nam da ra t 
t h a n h cdng trong viec td ehde 
eae hdi nghi thudng nien eua 
cac nha t a i trd nUde ngoai. 
Nhdng phan bien t h a n g thdn , 
da chieu, nhdng khuyen nghi 
thiJc te cua eae nha t a i trd 
khdng chi la nhdng thdng tin 
bd ich, ma cdn la ngudn cd 
vu quyet t am eai each, md 
cda va hdi nhap kinh te qud'e 
te ngay cang sau rgng eua 
Viet Nam. 

Thd n a m , t r a i qua hdn 15 
n a m nd \iic cai each va 
h o a n t h i e n quan ly nd nUde 
ngoai , edng t ae huy ddng 
t a i t rd va quan ly nd nUde 
ngoai eda Viet Nam ngay 
cang chuyen ngh iep va 
dUde n a n g cao. 

Nhdng ke't qua kha quan 
ve viee thu hdt vay nd nUde 
ngoai eua Viet Nam thdi 
gian qua khdng chi phan anh 
thiJc te va t iem ndng pha t 

I', t r ien eda nen kinh te , ma 

cdn chdng td uy t in va sU tin 
nh iem cua cac td chdc t a i 
ehinh qud'e te' dd'i vdi nhdng 
nd liJe eai each k inh te va 
kha nang quan ly nd eua 
Chinh phu Viet Nam. 

Nhuing van de dat ra doi vdi 
v iec quan ly nd niidc ngoai 
cua Vi^t Nam hi^n nay 

Vai trd tich c\Sc va nhdng thanh 
cdng budc dau trong thu hut tai 
trd va sd dung nd nUde ngoai 
eua Viet Nam thdi gian qua 
la diem sang khdng the' phu 
nhan. Tuy nhien, nhdng ban 
che, bat cap va rui ro tiem an 
cdng khdng nhd; td th\ic te vay 
nd nude ngoai cua Viet Nam 
thdi gian qua, cung vdi nhieu 
bai hge qudc te, ed the chi ra 
mdt so' van de can quan tam dd'i 
vdi van de nd nude ngoai d Viet 
Nam hien nay. 

Thd nhdt, cae ehi so danh gia 
mde do ben vdng ve nd nUde 
ngoai eua Viet Nam hien nay 
ehi ed y nghia ngan ban, bdi 
vi eae chi sd nay se thay ddi 
theo thdi gian "vay nd" va chUa 
phan anh day du hieu qua sd 
dijng vdn vay cua nen kinh te. 

- Nhdng nam gan day, quy md 
nd nude ngoai cda Viet Nam da 
tdng len rat nhanh, td 14,208 
ty nam 2005 len 27,928 ty USD 
nam 2009, tdc tang 196% trong 
vdng bd'n nam (trung binh 24%/ 
nam). Ne'u vdi tde do vay nd 
nhu hien nay, quy md nd eua 
Viet Nam trong thdi gian tdi 
se tdng len nhanh chdng, ganh 
nang tra nd se ngay cang gia 
tang eho nen kinh te. 

- De danh gia mde do vay no 
cua mdt nUde, theo WB ben 
canh cdc ehi tieu ve kha nang 
thanh toan va mde do nd, can 
chd y de'n mde thu nhap binh 
quan dau ngUdi eua qudc gia dd. 
Hien nay mde thu nhap binh 
quan dau ngUdi eda Viet Nam 
dang d nhdm cac nUde cd thu 

nhap trung binh thap, do vay 
kha nang "ehiu dUng" ganh 
nang ve nd cua nen kinh te la 
khdng eao. 

Theo thd'ng ke gan day cija 
The Economist, binh quan moi 
ngUdi Viet Nam dang ganh 
580,91 USD nd cdng (nam 
2001 la 112 USD); tdng nd 
cdng eua Viet Nam la 50,935 
ty USD, tUdng dUdng 51,6% 
GDP (nam 2001 la 28% GDP), 
ty le nay vUdt xa mdt sd nUdc 
trong khu vUe nhU Trung Qudc 
17,4%, Indonesia 26,5%, tUdng 
dUdng vdi cae nUde nhU Thai 
Lan 48,6%, Malaysia 52,1%, 
Philippines 55,8% (An Huy, 
2010). Dieu dang quan tam hdn 
la 60% nd cdng eua Viet Nam 
hien nay la cac khoan vay nd 
td nUde ngoai. 

Thd hai, dieu cdt loi khi danh 
gia mde "an toan" cua nd nUdc 
ngoai eua mdt nUdc, xet de'n 
cung van la hieu qua sd dimg 
cac nguon vdn, ndi rdng hdn 
la chat lUdng tang trUdng cua 
nen kinh te. Do vay, viee danh 
gia hieu qua vay nd nUdc ngoai 
phai dUdc dat trong tdng the 
"sdc khde" cua nen kinh te. 
Theo each tiep can nay, van de 
vay nd nUde ngoai d Viet Nam 
hien nay ed kha nhieu diem 
dang quan ngai. 

S'M nganhang 
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- Viet Nam hien nay dang 
van hanh nen kinh te theo 
md hinh "tham dijng vd'n", 
ye'u to' vd'n ddng gdp khoang 
60% tang trUdng, trong khi 
SLf ddng gdp eua ye'u to' nang 
sua't tdng hdp (TFP) d mde 
rat tha'p. Theo Bao eao nang 
liJc canh t ranh Viet Nam 
2009-2010, trong giai doan 
2000-2008, ty le ddng gdp vdo 
tang trudng GDP cua Viet 
Nam: vd'n 53%, lao ddng 19% 
va TFP 26%. Cdng theo bao 
cao nay, cac ehi tieu danh 
gia hieu qua dau tU va nang 
sua't lao dgng cua Viet Nam d 
mUc khdng the lac quan: he 
sd ICOR giai doan 2000-2008 
la 4,8 nhUng t inh rieng trong 
ba nam 2006-2008 la 5,2. 
Nang sua't lao ddng cda Viet 
Nam tdng trUdng trung binh 
trong giai doan 1986-2009 la 
4,67%/nam, thap hdn nhieu 
so vdi Trung Qud'e la 7,26%; 
nang sua't lao dgng tinh theo 
so tuyet dd'i ndm 2009 eua 
Viet Nam chi bang 9% cda 
My, 14,9% eua Singapore, 
40% cua Thai Lan va bang 
52,6% eua Trung Qud'e (CIEM 
& ACI, 2010). 

- Nen kinh te Viet Nam trong 
nhdng nam gan day van d 
trong tinh t rang tham hijt 
"kep", mac dd Chinh phu da 
cd rat nhieu no liTc nhdm 
giam bdt tinh t rang nay. Nam 
2010, mde tham hijt ngoai 
thUdng tuy da giam, nhUng 

(^hite .IHifng 'Hdm M&i 
(^muH 1'uu ./Huo 

van d mde 11,8% GDP. Tham 
hilt ngan sach cda Viet Nam 
giai doan 2004-2009 d mde 
trung binh la 5,8% GDP, nam 
2005 la 5,9% GDP, nam 2009 
la 6,9%, nam 2010 la 6,2%. 
Tinh t rang tham hijt "kep" d 
mde cao khdng chi anh hudng 
tieu CLfe den "sdc khde" cua 
nen kinh te', ma edn anh 
hudng de'n kha nang vay nd 
ben vdng trong dai han. 

Thd ba, cdng tac quan ly 
nd cdng ndi ehung, nd nUdc 
ngoai ndi rieng, tuy da cd 
nhdng eai thien cd ban, song 
de'n nay van edn kha nhieu 
bat cap, dieu nay khdng chi 
anh hudng de'n kha nang 
quan ly nd trong ngan ban, 
ma cdn anh hudng de'n kha 
nang ddnh gia nd va quan 
ly nd trong dai ban. Nhdng 
ban che nay lien quan de'n: 
(i) Tinh minh bach va cdc 
chi tieu do lUdng an toan nd; 
(ii) Kha ndng tham dinh, liTa 
chgn va quan ly eae dif an 
ODA; (iii) Ndng liic d\S bao 
va phdng ngda rui ro; (iv) Su 
chdng cheo trong quyen han 
quan ly va nang lire can bd 
thUe thi chinh sach... 

Thd td, trong dieu kien hdi 
nhap kinh te qud'e te ngay 
cang sau rdng, khdng hoang 
tien te ludn de dga cdc nen 
kinh te, thi viec vay nd nUde 
ngoai ludn gdn lien vdi cae 
rui ro tai chinh qua yeu td ty 

gia, day la van de nhieu nha 
kinh te da canh bao. Khi ndn 
kinh te roi vao tinh t rang 
lam phat eao, gia tri ddng ndi 
te ngay cang suy giam so vdi 
ngoai te vay nd, thi quy md 
nd va ganh nang tra nd ngay 
cang ldn. 

Thd ndm, ben canh nhdng 
rdi ro ve ty gia, trong thdi 
gian tdi viec vay nd nUde 
ngddi cua Viet Nam cung se 
gap nhdng khd khan mdi: (i) 
Nhu cau ve vd'n se ngay cang 
tang len trong khi nhdng 
dieu kien Uu dai trong vay 
nd nude ngoai khdng edn 
nda, vdn vay thUdng mai 
tang dan, thdi ban tra lai 
ngan hdn (theo Cue Quan ly 
nd thi lai sua't trung binh nd 
nude ngoai eua Chinh phu da 
tang td 1,54% nam 2006, len 
1,9% nam 2009 va 2,1% nam 
2010); (ii) Khi cac nUde phdt 
tr ien la cae nha tai trg ehinh 
eho cac td chdc tai ehinh 
qud'e te nhU WB, IMF lam 
vao khung hoang, suy thodi 
thi ngudn vdn tai trd cho cae 
nUdc kem phat t r ien cdng 
gap nhieu khd khan, trong 
khi eae nUde "mdi ndi" chUa 
sdn sang tham dU manh me 
hdn vao ddng vd'n tai trd cho 
cae nude kem phat tr ien. Rd 
rang nhdng yeu to' nay cung 
se anh budng den kha nang 
vay nd cua Viet Nam trong 
nhdng nam tdi. 

Cac g ia i p h a p h o a n t h i ^ n 
c o n g t a c q u a n ly va suf 
d u n g nd nvldc n g o a i b e n 
vu'ng d Vi^t Nam t r o n g 
thdfi g ian tdfi. 

Thd nhdt, vay nd nUdc ngoai 
ludn gdn vdi nhdng rdi ro 
ma nhieu nUde da mac phai, 
trd thanh nhdng nUde rdi 
vao tinh t rang "va ng", mac 
dd khi mdi dUdc vay ng, hg 
da tdng dUde cae nha tai trd 
qudc te ca ngdi, Argentina 
va Inddnesia la hai trUdng 

So Xuan 
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hdp dien hinh eho tinh t rang 
nay (Nguyen Thi Ngge Trang, 
2010; Danh Dde, 2007). 

Trong khi eae nUdc nhan vien 
trd dUde cdc nha tai trd "ca 
ngdi", tich cifc rdt vd'n cho vay, 
thi eung la luc tinh t rang nd 
nan ngay cang tieh Idy chdng 
chat, t inh t rang an toan nd 
ngay cang long leo va khi lam 
vao khung hoang nd thi eae 
ngUdi "ban vang" da nhanh 
chdng thoai lui. Viet Nam la 
mdt nude phat tr ien sau nen 
chdng ta phai hge thude long 
bai hgc nay. 

Thd hai, de kiem soat vay nd 
cd hieu qua, trUde bet phai ed 
nhdng dieu kien phap ly can 
thiet de thUe hien, eu the: 

- Can ed he thd'ng phap ly 
chat ehe, nham eung cap eae 
thdng tin ve nd mdt each 
minh bach, kip thdi. De lam 
dUde dieu nay, t ranh sU can 
thiep cua cac "nhdm Idi ich", 
can cd cd quan dde lap thUe 
hien va danh gia cac thdng 
tin ve nd qudc gia va nd nUdc 
ngoai. 

- Cae ehi tieu danh gia mde dd 
nd nUdc ngoai da dUde Bg Tai 
Chinh xay dUng va hoan thien 
tdng budc. Tuy nhien, mdt sd 
van de ve ky thuat va ehuan 
ddnh gia ngUdng an toan nd 
van cdn gay nhieu ban luan. 
Theo chdng tdi, nen xay dUng 
bd chuan theo cdc ehuan mUc 
hien banh qudc te (WB, IMF), 
bdi vi day la nhdng tieu chuan 
da dUdc ap dung chung d cac 
nUde va the hien sU hdi nhap 
qudc te khi Viet Nam dang nd 
lUe tham gia. 

- Ve phUdng phap tie'p can, 
trong viec danh gia mde do 
ben vdng eua vay no nUde 
ngoai, can phai xem xet toan 
dien eae tieu chi va dat nd 
trong tdng the "sde khde" cua 
nen kinh te. 

Thd ba, cdng tae quan ly nd 
nUdc ngoai eung can dUde 
hoan thien them, eu the: 

- Chie'n lUdc va ehinh sach 
vay nd nUdc ngoai can bam 
sat yeu cau phat t r ien kinh te 
- xa hdi cua qud'e gia va tdng 
dia phUdng, phuc vu viee xay 
dung ed eau kinh te hdp ly 
theo hudng hien dai. 

- Tang cUdng kha ndng lUa 
chgn cac dU an vay nd nUde 
ngoai, ddng cam loai bd nhdng 
du an ed the gay rdi ro ldn va 
khdng tha t can thie't. Nhdng 
ban luan ed phan gay gSt 
trong xa hdi eung nhU Qudc 
hdi ve cdc du an "Dudng sat 
eao tde", "Dif an khai thae bd 
xit"... la nhdng dau hieu tieh 
cUe de ngUdi dan tham gia vao 
lUa ehgn cdc khoan "vay nd" 
qudc gia. 

- Nang eao bieu qua quan ly, 
giam sat eae dU an, dam bao 
tien do thUe hien, t ranh tha t 
thoat, tham nhung. 

Thd td, nang eao chat lUdng 
tang trUdng eua nen kinh te' 
phai dUde coi la nhan to cd 
ban va quyet dinh trong viec 

thuc hien vay nd nUde ngoai 
mgt each ben vdng. Chat lugng 
tdng trUdng eua nen kinh te 
khdng chi the' hien viec sd dung 
vdn ed hieu qua ma cdn phan 
anh sU dn dinh cua mdi trUdng 
kinh te vi md, la dieu kien de 
thUe hien ehien lUdc quan ly 
va sd dung nd nUde ngoai cd 
hieu qua. Dd'i vdi nen kinh te 
Viet Nam hien nay, de nang 
cao chat lUdng tdng trUdng, can 
thUe hien eae giai phap: 

- Chuyen hUdng md hinh tang 
trUdng kinh te td chu trgng vao 
tang trudng dUa vao sd dung 
nhieu vd'n, lao ddng, tai nguyen 
sang md hinh tdng trUdng kinh 
te dUa tren khai thae cae Idi 
the' so sanh ddng, tang dan 
ham lUdng ky thuat, chat xam, 
yeu td van hda trong gia tri 
tang trUdng. 

- ThUe hien tai cau true nen kinh te 
theo hudng phat huy vai trd dgng 
lUc eiia khu vifc kinh te tU nhan, 
dong thdi thUe hien dung chUc 
nang "ba dd", "tien phong" eua khu 
vUe kinb te nha nude. Khu vUe kinh 
te nha nUdc khdng nen bao bien, 
lan san va nhan sU bao cap cua nha 
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nude dudi mgi hinh thde. Vi tri "ehu 
dao" eiia khu vUc kinh te nha nUdc 
chi thUc sU dUdc tbiia nhan va phat 
huy vai trd khi khu vUe ndy lam 
ddng va tdt ehde nang cua minh 
trong nen kinh te thi trUdng. 

- Chinh saeh dieu hanh kinh te v! 
md ciia Chinh phu ngay cang ed vai 
trd quyet dinh den sU phat trien 
hieu qua va ben vifng cua nen kinh 
te. Dd'i vdi nen kinh te Viet Nam 
hien nay, theo chiing tdi, chinh 
sach tai khda can phai thifc bien 
chat che va nhat quan hdn theo 
hudng chu trong hieu qua dau tU, 
de cao chat lUglig tang tnfdng hdn 
la sd lUdng. 

Thd nam, da dang hda ngudn 
vdn, nang dan ngudn vdn td 
trong nUdc khdng ehi la yeu 
cau cua nen kinh te ma cdn la 
dieu kien dam bao de huy ddng 
dUdc eae ngudn vdn tai trd td 
ben ngoai va dam bao cho viec 
"vay nd ben vdng". Hien nay, 
kha nang huy dgng ngudn vdn 
trong nUdc cua Viet Nam ehUa 
dUde khai thae day dd, dae biet 
la thi trudng chdng khoan va 
thi trudng bat ddng san. Khai 
thdng thi trudng chdng khoan 

(4uie Mifng 'Hum ./H&i 
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va thi trudng ba't ddng san 
se gidp nen kinh te cd them 
ngudn vd'n mdi phue vu dau tU 
va phat trie'n. 

Giai phdng life lugng san xuat, 
tao dieu kien hdn nda, dac biet 
la mdi trudng kinh te' vi md va 
cdc ddn bay kinh te cho khu 
VLfc kinh te tU nhan phat tr ien 
la tao ra ngudn vdn bet sde 
ddi dao cho phdt trien kinb 
te. Khi ngudn vdn trong nUde 
dUde tdng eUdng va sd dung 
ed hieu qua, sU phu thude vao 
vay nd nUde ngoai se bdt ap 
life hdn la cd sd de thifc hien 
muc tieu vay nd nUde ngoai 
ben vdng. 

Ke't luan 

Can khang dinh rang, vay nd 
nUde ngoai la mdt ngudn vdn 
rat can thie't eho phat trien 
kinh te, tuy nhien khdng the 
vay nd nUdc ngoai bdng mgi 
gia, cang khdng the coi viec 
vay nd nUde ngddi nhU la mdt 
cdu canh de tang trUdng trong 
hien tai ma khdng ehu y den 
SLf ben vdng trong qua trinh 
phat trien cda nen kinh t e " 
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