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Trong khi cdc quan diém chinh théing coi 6n dinh gid ca la diéu kién khong thé

thiéu cho tdng

kinh t& thi 0 Viét Nam, mot s0 nguoi dang 6 gdng khang dinh

nhiing loi ich cua lam phat, trinh bay kha nént‘i tao vén qua phat hanh, tang thu ngan
ich ting trpong kinh t& Trong bai viét

lai vé nhiing ludn ﬂ?fhﬁng (flﬂh loi ich cua lam phat

sdch tir phét hanh, sur dung I.;idfgpha t dé kich
1

ndy, tic gia mong mudn trao

? ma moét s6 nguor ung ho lam phat dua ra.

iet Nam, khi chua kip lam quen

mét cach chinh thac vdi kinh & thi

trudng thi lam phat (1986-1991) da

lam cho nhimg don vi ti-‘%n té nhu tién xu, tién

hao chi con la nhitng ky niém. Khi ching ta

chua kip quén nhitmng gi da xay ra trong thai ky

siéu lam phat thi trong nhung gén day, lam
phét lai trd thanh van dé thai su.

Theo cac ly thuyét lam phat hién dai thi lam
phat cao,nhkgﬂ cijai luglr: la : ién tugng tién té va
nguyén n du it la do cung u ua
nﬁigj tién gay ra,}:[rcn%lkhi dén chﬁnﬁ&% ca
céc nudc déu coi lam phat 1a ké thoi kinh t& s6
mét, céc chinh phu déu cam két chéng lam
phat, vay tai sao lam phat van c6 thé xav ra?

Viéc ting cung tién cla ngdn hiang trung
uong dén dén lam phat c6 nhiéu nguyén nhan,
trong dé c¢6 trudng hgdp né d vao nhimg tinh
thé nan giai, cé kﬁ:i la nhung toan tinh chdp
nhén lam phat dé€ dat dudc cac muc tidu trudc
mét, giai quyét nhimg viéc cdp bach va khong
loai trix k]"l.:; ning do ¢6 nhung “ky vong” cho
rang co thé su dung lam phat nhua mét céng cu
ting vOn, diu tu phat trién kinh t&.

Trong khi cac quan diém chinh théng coi dn
dinh gia ca la diéu kién khong thé thiéu cho
tang truong kinh t& thi 0 Viét Nam, mot s6
ngudi dang c6 gang khing dinh nhimg loi ich
cua lam phat, trinh bay kha ning tao von qua
phat hanh, ting thu ngan sach tir phat hanh, su
dung lam phat dé kich thich ting trudng kinh
te.

Quan diém su dung lam phat dé tao vén,
thuc day ting truong

Theo ong Vi Ngoc Nhung, lam phat co
nhiéu cdi i 16n nhu: “Lam phat tién té tao st
mua mdi tiéu thu hét s6 hang hoa san xuat thira
trong khiing hoang kinh t& ma trudc day cac
nha tu ban phai d6 xudng séng, xudng bién"

,“Lam phat tao vén lon va cuc ré cho phat
trién kinh t& Vén ’Phi\t hanh tién chi tén chi phi
in tién nén cuc re”.

“Lam phat gitp ngén sich vay ngén hang
nhiéu hon dé chi cho phat trién san xuét, ting
thu nhap cua ngudi dan™.

Trong bai: “Dé khic phuc nguy cd tut hau”,
ong Hé Ngoc Can con tinh toan cu thé lugng
von ting r.%m;s-: nhd phat hanh tir s§ liéu phat
trién kinh t& cta Trung Qudc:

“Liéu Viét Nam ta c6 thé ning miic ting
truong l1én hai con s6 nhu Trung Quéc dé xoa
han nguy cd tut hau?... Téc d6 phat trién kinh
t& ctia Trung Qudc tir ndim1984-1994 binh quéan
la 21,29%, co ndm nhu ndm 1993 la 30,02%,
1994 la 34,58% do da manh dan ting thém
lrong tién lwu thong tdi 23,95% binh quan
ndm, ndm 1992 la 30,34% va nam 1993 la
43,08%. Tién ting nhiéu nhung chi s6 gia ca
biéu hién lam phat chi ¢6 11,63% binh quin
ndm mdi gin bang 1/2, cai 10i gdp ddi cai hai.

“Véi lugng tién phat hanh thém binh quan
la 23,95% nam, Trung Qudc da tao ra dugc mot
s6 vOn 190,252 ty NDT hang nam, twong duong
22252 ty USD dé tiép yon cho ngin hang
thuwong mai vay phat trién kinh t&. 56 tién do
trong sudt thdi gian 195‘149:94 la 1902,52 ty
NDT tuong dwong 22525 ty USD. Diéu rat
quan trong d6i vdi nudc ta la lidy ta ¢ thé chap
nhan ty 1€ lam phat hai con 56 dé co téc d6 tang
trudng hai con $6 nham khac phuc nguy cd tut
hau khong?” ?

Céc nha nghién citu trén khing dinh ring,
ting phat hanh tién, lam phat la ting vén cho
nén kinh t€. Vén phat hanh tang thém dugc su
dung dé tang dau tu, tao viée lam,... va do do,
giup cho nﬁp kinh t& phat trién nhanh. Do la lgi
ich to ldn cua lam phat.

Né&u lam phat ting dudgc von cho nén kinh t&
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va lam phat 2 con 56 dan dén ting trudng 2 con
s6 thi Igi ich cua lam phat qua la rat to lon.
Nhung van dé la ting phat hanh tién c6 phai la
ting von cho nén kiri t& hay khong? Lam phat
2 con s6 ¢6 ddn dén ting trudng 2 con s6 hay
khong? (& Viét Nam da co thoi ky lam phat 3
con s8 va khong ai hy vong riang nd sé dan dén
ting trudng kinh &3 con sd).
Vén ddu tu ciia nén kinh t&

Vén la mot khai niém duwrge sir dung rong
rai trong sach bao kinh t& cling nhu trong thuc
tién hoat dong san xuat kinh doanh véi y nghia
rdt khac nhau. Khi néi doanh nghiép can von
dé kinh doanh, von & day thudng dugc hiéu la
tién ddu tur, mot lugng tién von duge huy dong
tit chi doanh nghiép %loar: di vay, st dung cho
hoat déng cua doanh nghiép. Tudng tmg vdi
lugng tién von cia doanh nghiép la quyén
dugc st dung mot lugng tai san, ngudn luc

nhat dinh ctia nén kinh té.

Nhung khi xem xét nén kinh t& dudi goc do
vimé thi vén dude hidu la nguén luc thuc t&,
lugng tai san (nha xudng, may moc thiét bi,...)
ma nén kinh t& ¢6 dugc, 1a mdt phin tong thu
nhédp khéng duge sir dung cho tiéu ding ma
dugc sit dung dé san xuat ra hang hod, dich vu
trong tuang lai.

Tir tong thu nhédp cua nén kinh t&, ¢ thé
phén chia thanh thu nhap cua céc ho gia dinh
va thu nhdp cua Chinh phu. Cic gia dinh,
chinh phu chi tiéu va tiét kiém phin thu nhap
cua minh. Theo dé, thu nhép cé thé phan thanh
chi tiéu dung va tiét kiém, hodc tiéu dung va
dau tu, Néu khéng tinh dén vay nudc ngoai thi
von d€ ddu t chi c6 thé tir tiét kiém. Lay vi du
don gian vé mot gia dinh, néu khong di vay,
khi lugng thu nhap dudc tiéu diung hét, gia
dinh khong c6 von dé ddu tu, khi tiet kiém
dudc 500 triéu thi lwgng von ddu hr t6i da la
500 triéu.

Néu tinh dén quan_hé kinh t& vdi nudc
ngodi thi tong san phdm cudi cing cta nén

kinh t& dugc phan chia cho tiéu ding bdi cac
hé gia dinh, chinh phu, phdn con lai twong ing
vai tiét kiém quéc dan la dau tu trong nudc va
xudt khiu rong. Bang dudi day chi ra ty trong
tiéu ding, ddu tu, xudt khau rong theo GDP
cua mot s& nudc:

_ Trong bang 1, chi tiéu tiéu dung trong nudc
cua DPirc ndm 2004 la 78% GDP, tiét kiém quéc
dan la 22%, tong dau tu trong nudc la 18% va
4% con lai la dau tu nude ngoai rong (hodc can
cén déi ngoai hang hoa va dich vu). O Philip-
pin, tdng ddu tu trong nudc ding bing tiét
kiém quoc dan; o Viét Nam, chung ta da dau tu
nhiéu hon lugng tiét kiém c6 duge va tuong
ang ddu tr nudc ngoai rong (hodc can cén
thudng mai) la -8% (s& am).

Nhu viy, chi tiéu dung, ddu tu lién quan
dén lugng hang hoa, dich vu thuc san xudt ra
va can can xudt- nhap khau (dau tu nudc ngoai
rong). Néu xét cho nén kinh t& déng (khong c6
quan hé kinh t& vdi nudc ngoai) thi dau tu
ding bang tiét kiém qudc dan. Nguén vén dau
tu chi ¢ thé tir tiét kiém. Viéc phat hanh tién
khm:-;% ¢o lién quan gi dén viéc tao von thuc t&
cho nén kinh t&; phat hanh tién chi anh hudng
dén lugng von dau tur danh nghia chir khén
phai von déu tu thuc t& [0 day, ching ta bd
qua tac dong khac co thé xay ra la lam phat lam
giam thu nhdp cua nhung ngudi c6 thu nhap
thap, khéng giu tiét kiém, din dén miic tiéu
dung thap hon].

Pé ting von ddu tu cia nén kinh t&, khong
¢o cach nao khac ngoai viéc ting tiét kiém hodc
di vay, kéu goi ddu tu nudc ngoai,...

Phat hanh tién

Khi phat hanh, in tién mdi dua vao luu
théng, ngdn hang trung wong di bién nhung td
gidy thong thudng thanh nhung t& tién that 500
nghin déng, 100 nghin déng,... nhiéu t& gop lai
thanh hang ty déng va diéu nay da hip din
khong it ngudi. Liéu d6 c6 phai la “vén cuc ré”
va Chinh pha ¢6 thé su dung dé ddu tu, cic

Bing 1. Chi tiéu dung, diu tu trong nudc va cin cin thanh toin quéc t& v& hang hoa
va dich vu cia mit s nudc
Pon vi finh: % GDP ndm 2004

Tén nuéc Chi titu dung | Chi tiéu ding | Téng tich luj tai | Can can déi ngoai
cua cic nd gia | cudi cung cua | san (tong ddu tr | hang hoa va dich
dinh Chinh phu trong nudic) vu

Trung Qudc 42 12 45 1

Buc 29 19 18 4

Phillipin 73 10 17 0

My 71 15 18 4|

Viét Nam bH 7 35 -8

Nguén: Ngdn hang thé gidi: Bio cdo phit trién thé gici 2006; NXB Van hod- Thong tin,

Hai Noi 2005 tr. 428-429.
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Bing 2. Ting trudng GDP thuc t&€ va chi s giam phit GDP ciia Trung Quéc

Giai doan 1971-80 1981-90 1991-00 2000-04*
Ty Ié ting trudng GDP thuc & binh | 6,2 9,3 10,1 8,7
qudn; %/nam

Chi s6 giam phat GDP binh quan; | 0,9 54 6,3 2,0

% /mam (1995=100)

Ngudn: The World Bank: Global Economic Prospects, 2004; tr. 280.
* Ngdn hing Thé gidi: Bdo cdo phat trién the gidi 2006; NXB Vin hod- Thong tin, Ha Noi 2005 tr. 428,

ngan hang thudng mai c6 thé cho vay dé dau
tu “khidc phuc nguy cd tut hau” hay khong?

Trong trudng hgp nay, theo téi, co thé
“mugn” dmh luat bao toan nang lugng trong
vat ly va phat biéu lai nhu sau: “Cia cai khéng
tu nhién sinh ra va ciing khong tu nhién mat di,
chiing chi c6 thé chuyén tir tui ngudi nay sang
tii ngudi khac” . Toan bo san lugng thue caa
nén kinh t& nhu thue pham, quén do, gidy dép,
may moc thiét bi dudc san xudt ra & cac doanh
nghiép. Thuc pham quin do... dugc sit dung
cho tiéu diing, may moc, thiét bi... dudc su
dung cho diu tu. Ngin hang trung wong
k]mn san xua't ra may moc thiét bi dé tin dau
gn kinh t& khong phai san khau dién ao
muﬁt va ngan hang trung wong khong I.'!hﬂl
nha ao thuét, cé thé ﬁlé’l‘l khong thanh ¢6, co thé
bién nhimg t& gidy Polyme thanh cua cai thue
su. Ngan hang trung uong phat hanh thém tién
khong tao thém bit cit mot lugng von méi thue
nao cho nén kinh t&.

In tién d€ tao nguén thu cho ngan sach dugc
coi nhe mét dang thué lam phat. Lam phat
chinh la thué danh vao s tién moi ngudi dang
git. Von phat hanh dwgc lay tir tii nhung
ngudi git tién, no khong phai la von “cuc re
Déng tién cta ngdn hang trung wong la tai san
ng. Vai tro cua ngin hang trung wdng trong
phat hanh tién 1a bao dam cho nén kinh t& mot
phuong tién luu théng hang hoa on dinh, an
toan chit khong truc tiép tao ra hang hoa.

Tang phat hanh dé ting vén dau tr trong
khu vuc nha nuéc, thong qua cac doanh nghiép
nha nudc déng nghia vai viéc giam von dau t
cua khu vuc phi nha nuéc, khu vuc tu nhan.
Téng von ddu tu thuc & khﬁng d6i.

Lam phit va ting truong cua Trung Quﬁ’c

Dé co hi’mg chimg thuc té, ﬁngHﬁ Ngoc Can
st dung cac s6 liéu vé phat trién kinh t& cua
Trung Qudc, cho rin Trung Quéc da chap
nhén lam phat 2 con s6 dé ¢ ting trudng 2 con

s6 (21,29% /nam), khic phuc dudc nguy cd tut
héu.

Tlﬂl'lh doan trich dﬁn d trén, dac gia co thé
thﬁv f.*:-nh Hé Ngm Can dat ra cdu hoi rat d:m
{L,mn va ro rang: Iu':lu 'fa co thé chdp nhén h,r le
lam phat hai con sd dé ¢o e 4o ting tm'rlirq.1

hai con s6 nham khéac phuc nguy co tut héu
khong?”

Trong khi aé thiic day ting trudng kinh t&
ngudi ta phai glm uyét hiang loat céng viée
khé khan nhw cai cgch thé ché, tao diéu kién
cho co ché thi trudng van hanh hiéu qua, day
manh gido duc, dao tau, bao vé mbi 'l'nrdng,
thi 6ng Cin don gian cho rﬁng chi cdn chip
nhén lam phat 2 con s sé co ting tm‘dng 2 con
s6, chi cin ngan hang trung wong chiu in thém
hﬁn tao nhiéu vén cho nén kinh t&!

Quéc

Khi néi vé thanh cong cua Trung

trong nhing ndm qua, ngudi ta néi dén thing
Igi cua cong cudc cai cach kinh t& sdu rong,
toan dién ma khong nhéc dén viéc Ngan hang
Trung wong Trung Quéc da tao ra dugc lugng
von 22,252 ty USD trong 10 ndm tir Phat hanh
dé dau tu. Bén canh d6 ciing can phai dat nghi
vén vé s6 liéu ma tac du’a ra. Co thuc 1a “Téc
do phat trién kinh t& cua Trung Qudc tr nim
1984-1994 binh quén la 21, 29'% “lam phat chi
¢611,63% " hay khong?

Bang 2 la s6 liéu tong quat vé ting trudng
GDP va ty 1é glam phal: GDP cua Trung Quoéc
do Ngan hang Thé gidi dua ra.

S8 lidu hir cac n uﬁn khac nhau cé thé khac
do cach thu thap va :-:u 1y s6 liéu khac tham t:.]lﬁ
nhién, khong thé khac xa dén mic khing dj

ting trudng cta Trung Quéc binh quén
21,29%/ nam.

Trung Qudc cd téc dd phat trién kinh t& rat
cao, lién tuc trong nhiéu nim qua, tron deo,
néu noéi dén phan d gop cua Ngan hang
Trung uong Trung Qué thi do phai la giit 6n
dinh gia ca char khong phal st dung lam phat
dé ting von cho nén kinh té.

Tém lai, nhung ky vong vé st dung lam
phat dé tao von cho nén kinh t&1a khong c6 co

sd va cdi goi la chim kic“ thue 1 vé truong hop
cua Trung Quéc la khong ding tin caym.

Tir liéu tham khao:

1. Vit Ngoe Nhung: Ly thuvel tién 6, kism ching qua
lich sur tién &¢ Vige Nam (Ban thao)

2, Hé Ngoo Can: Dé khic phuc npuy oo tul hiu h
tlp:l."',."w ww lL.mod pov.y nf Ven/ Vbdetail,
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