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Tac dong tur
clgn vay
ho tro 13i suit

CUA NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

TRONG CAC GIAI PHAP DOI PHO VOI
KHUNG HOANG TAI CHINH O VIET
NAM HIEN NAY, CHiNH PHU DA RAT
NO LUC VA TRIET BE TRONG VIEC HO-
TRQ CAC DOANH NGHIEP VIET NAM
VE NGUON VON, TRONG DO DANG
CHU Y NHAT LA CHU TRUONG CHO
VAY HO TRQ LAI SUAT NGAN HAN VA

PGS. TS. LE HOANG NGA

23/1/2009 hd trg 1ty USD (17.000

ty d6ng), cac doanh nghiép dugc
vay ngan hang vdi |ai suat ngén han thap, hd
trg 4% /nam d& bé sung vdn luu dong. Day 14
lan dau tien, cac doanh nghiép thude doi
tugng vay vdn dugc hudng su wu dai Ion vé
nguén vén va 1ai suat trong diéu kién suy
gidm kinh t€. Diéu ndy cang co y nghia khi
ma vao nam 2008, cac NHTM phéi han ché
tin dung dé thuc hién viéc kiém ché lam phat.
Do d6, qua gan 3 thang trién khai, tinh dén
ngdy 23/4/2009, hé thdng ngan hang thuang
mai (NHTM) da dat dugc s6 du no cho vay hd

Véi Quyét dinh s§ 131/QD-TTg ngay

rg 1ai suat 1a 254.900 ty déng, trong do cac

NHTMNN va QTDND gidi ngan dugc
1876604y déng, NHTMCP dat con s6
55.245 ty dbng, khdi cac ngan hang nudc
ngodi 4 11.042 ty déng. 56 liéu théng ké clia
NHNN cho dén cudi thang 3/2009 cho biét du
ng todn nganh udc tang 2,67% so véi cubi
ndm 2008, trong d6 du ng bang VND udc
tang dén 3,9%. Ngay 4/4/2009, cdng dong
doanh nghiép lai don nhan Quyét dinh s6
443/QD-TTg v& viéc h trg 1ai sudt cho t§
chirc, ¢4 nhan vay v6n hd tro 1ai sudt 4% dé
d4u tu méi phét trién san xudt kinh doanh, co
s ha ting. Trong diéu kién khd khan chung
clia d4t nudc, o6 thé thy cac nd luc to Ion va
quyét tam clia Chinh phd trong viéc gop phan
gidi quyét cac kho khan clia doanh nghiép,
md rdng nguén vén cho vay, ma rong ddi
twong dugc vay v6n véi Ii sudt thap, md rong
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GAN DAY LA TRUNG VA DAI HAN,

Déy 14 Ian déu lién, cac doanh nghigp thudc doi tugng vay véin duge hudng sy wu dai lon vé ngudn vbn va 13i sust trong

digu kién suy gidm Kinh t6.

thai han cho vay t6i ngay 31/12/2011. Qua
dé, cac doanh nghiép c6 chién lugc san xuat
kinh doanh t6t ¢b co hdi tiép can ngudn von
ngan hang nhiéu hon, gidm chi phi du vao,
tr 46 ma gidm gia thanh san pham,

Theo diéu tra ban dAu clia Ngan hang A
Chau (ACB) ddi véi 72 doanh nghiép duoc
vay v6n hb tro 13 sut ngdn han thi qua viéc

ti€p can ngudn v6n uu dai nay, doanh nghiép

ch{ dong hon trong thuc hién phuang an kinh
doanh, gidm gi thanh khodng 4,65%, gidm
chi phl khodng 36,64%, tao thém viéc lam
khoang 18,36%. Theo diéu tra clia S& Cong
thuong TP.HCM, chi phl trong s&n xuat kinh

doanh da gidm 3%#Gi vi nganh thyc pham,

10,95% déi véi nganh dudc, 0,62% ddi v

doanh nghiép nganh hoa chat. DSi vai
NHTM, néu nhu du ng tin dung bi gidm di do

. thyc hién chd tnsong kiém ché lam phét trong

nam 2008 thi véi chinh sach hd tro 1ai suat,
cac NHTM da tang duoc s6 du ng dang ké va
ngudn thu tr 1i do d6 ma sé gia tang. Nhiéu
NHTM, nhat 1a kni NHTMCP da c6 k& hoach
ddy manh tin dung rat n trong nam 2009.
Bdi vai thi truong ching khoan, chinh sach
hd tro 13 suat trung dai han cb tac dung nhiéu
hon so véi hé tro |4 suat ngdn han do déu tu
vao két cdu ha tang, tr d6 d3 théi lubng gi6
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mai cho hoat dong ciia khéi doanh nghiép,
hta hen Igi nhuan nam 2009 tang 1én, lam
cho gia chimg khodn @ thi truéng tap trung co
sy ddo chiéu tang gia kha ngoan muc tur dau
thang 4/2009 sau nhiéu thang chim lang. Cé
thé thdy rang, qua do tré thai gian, cac bién
phép cho vay hb trg lai suat ngan, trung va
dai han da va s& gop phan giam tdc do suy
gidm kinh t€ & Viet Nam tir cudi quy 2/2009
trd di. CAc 18 chuc tai chinh quéc t& nhu WB
da danh gia cao chl truong nay cla Chinh
phil.

Nhing tac dong tét d6i véi nén kinh té tir
chl truong hé tro 1ai suat 1a rat lon, khéi
doanh nghiép va NHTM dang tan dung chu
trong ndy dé ddy manh cac y&u t6 dau vao
nhdm thyc hién k& hoach trong ndm cla
minh. Nhin réng hon, d6i véi ca 2 khéi nay,
c4c kho khan cling chua phai da dugc giai
tda ngay, can phai ti€p tuc thao ga.

Kho khzn ddi voi khél doanh nghiép:

- Diéu hién nhién la doanh nghiép phai
ndm trong d6i tuong duac vay von (d6i véi hd
trg 141 suat ngan han) va cb dy &n cd hiéu qua
(trong hd tro 1ai sut trung dai han, vi dugc
thuc hién theo cho vay thong thudng). Day la
mot kho khan ddi véi ho khi ma tha tuc vay
v6n khé than trong, chi tiét, chat ché ca khi
vay von Ian khi st dung vén. Do do, cac
doanh nghiép vira va nho khong co nhiéu co
hoi ti€p can ngudn von nay, ma day lai la khéi
doanh nghiép nang dong va tao nhiéu cong
an viéc lam, trong khi ludn ludn thigu vén dau
tu, c4c diéu kién vay von ngan hang thuong

TH| TRUONG TAL CINH TIEN TF @ 56 9(282) @ 1/5/2009

- 'i HI::‘ i’ir-nf'. e
\ L I A P

4

b g
| . 1 =

P -
-
v

-
-

-—— &
R
—

.0l VOl CAC DOANH
NGHIEP, LAl SUAT VAY VON
NGAN HANG VAO THOI GIAN
NAY KHONG PHAI LA VAN
PE GAY CAN. VAN DE KHO
KHAN HON LA THI TRUONG

TIEU THU SAN PHAM O
TRONG VA NGOAI NUOC...

& kho thyc hién,

- Trong diéu kien mat bang Ii suat thap
nhu hién nay, 14i suat cho vay thong thuing
ré (khoang 7-8%/nam), 1&i suét hé tro Ii suét
thap (t6ng cdng khodng 6-7%, doanh nghiép
chi phai tra khoang 2-3%/nam) thi co héi lya
chon la nhiéu. BGi v&i cac doanh nghiep
*khoe”, ho ¢b ca hoi lya chon st dung ngudn
v6n vay hd tro I4i suit hoc vay vdn thong
thuong dé tang thém v&n hoat ddng. RG rang
3, néu nhu thi tuc hé trg 1ai suat chat, hau
kiém chat thi ho s& dung v8n vay dudi hinh
thire thong thuong nhiéu hon, vay tré song
phang, va nhu vay, mong mudh day manh du
no cla ngan hang sé bi anh hudng mét phan.

- Do ¢6 nhiéu co hdi véi nhiéu ky han cho
vay, viéc cac doanh nghiép “ ddo ng” 1a hoan
toan co thé xdy ra. V& 1ai suat huy dong
(khodng 17-18%/nam) va cho vay cao
(khodng 20-21%/n3m) trong nam 2008, véi
cAc doanh nghiép vay vén thi day la co hoi &
ho vay von lai suat thap dé tré ng khodn vay
cd 1ai suat cao, Xin tré ng vay 21%/nam truéc
han. NHTM khong thé tir chéi, ¢ thé ddi phd
béing cach hoéin a6 I3 sudl, keo dai ky han,
khuyén khich khach hang tat toan tai khoan
tién gl trudc han... gidp doanh nghiép gidm

chi phi, véi doanh nghiép ¢6 du an 16t thi day
khong phai la diéu khong nén. NHTM thu héi
v3n da cho vay, gidm ng x4u, cb ca hoiting
vong quay vén. Néu nhu NHNN khong chp
nhan dao ng, khoanh ng ma chua cé bién
phép gidi quyét hién trang ndy thi kha ning
vay vén nong clia doanh nghiép dé tAt toan
ng truéc han (d6i véi khodn ng truée ngay
1/2/2009) s& tang len.

- BGi v&i cac doanh nghiép, 13i suat vay
v8n ngan hang vao thai gian nay khong phai
I van dé gay can. Van dé kho khan hon 14 thi
truéng tiéu thu san phdm & trong va ngoai
nuéc khi ma suy gidm kinh € dang I tréo u
chung, muc tiéu dung clia dan cu gidm manh
@ ¢a thi truong nhd va siéu thi, mc tiéu ding
cho dAu t chura gia tang. Xuat khdu dang A
kho khan ddi v&i cac nuée, clng nhu Viét
Nam. Chinh pht dang thyc hién mét s8 giai
phap kich tiéu ding trong dan cu, nhu gian
thué thu nhap c& nhan cho 16i ngay
31/5/2009, t2ng luong t6i thiéu cho khéi cdng
chic vién chirc t4i 650.000 dbéng/théang,
luong huu tang 5% tir ngdy 1/5/2009...Tuy
nhién, khdi thu hudng chinh sach luong va
luong huu chi khodng 7-8 triéu nguoi/85 triéu
dan. Vivay, c4c bién phap kich tiéu ding, tao
thi truéng la van dé clia ngay hom nay.

- Mot diéu kién vay vGn ngan hang la od
tai san thé chap. Trong tinh hinh tin dung kho
khan clia nim 2008, nhiéu doanh nghiép da
thé chap tai san dé vay vén ngan hang véi lai
sudt cao, d&n ltic nay i ¢ 14i san thé chdp dé
tiép tuc vay vn ngan hang, du thudc ddi
tuong hé tro 13i suAt va o nhu ciu vay von.



Gia trj tai san dam béo khi do duoc dinh gia
thap do ngan hang that chat tin dung.

Khé khan dol vil cac NHTM:

- Thi tuc cho vay hé trg 1ai suat ngan han
cht ché. Thong thuong, thl tuc cAp tin dung
clia NHTM thyc hién theo quy trinh, NHTM
chi cho vay véi cac doanh nghiép c6 du &n
16t, quan trj t6t. N&u nhu thuc hién cho vay hd
tro 1ai sudt ob thl tuc va diéu kién nghiém
ngat thi khéi lugng cdng viéc cho bd phan tin
dung s& tang I&n. Viéc NHNN thuc hién thanh
tra, ki€m soét viéc cho vay hd trg 1ai suat cia
cac NHTM sé lam tang &p luc va trach nhiém
d6i véi ho khi ma doanh nghiép vay v6n hd
trg 13i suat nhiéu,

- Vi cac NHTM huy dong v6n vdi lai
suAt cao trong n&m 2008 ma chua cét dugc
vi ky han thi &p luc 16 sé la Ion. Cac doanh
nghiép 1am thd tuc vay hé trg 14i suét ngén,
trung dai han nhiéu thi nguén vén cho vay
dang trd nén cing thang ddi véi ngan hang.
R4t d& hiéu la 1ai suat huy dong gén day da
tang Ién dé thu hat vén v& ngan hang (mot
s§ NHTMCP quy md nhd da nang lai suat
tién gl d&n 8,8%/nam), lam cho I4i suét dau
vao tang manh trong khi 1ai sudt dau ra bj
vuong & tran 1ai sudt 150% so véi Iai suat co
ban theo quy dinh clia Luat Dan su. Riéng
diéu nay cing da lam gidm kha nang loi
nhuan cho ngan hang do chénh léch lai suat
thép. N&u xét vé thu hat vdn, vao thai gian
nay, Iai suat huy dong cia NHTM tang lén
chua chic d4 thu hit vén vé nhiéu do dong
v6n bj phan tan sang cac kénh khac nhu thi
teong chimg khoén (hién 2 chl s6 ching
khoan déu tang diém kha manh, véi khodng
310-320 diém chf s VNIndex va khoang 111
diém chi s6 Hastc-Index), thi truemg vang soi
dong tir sau t&t Nguyén dan... Dong vén xa
hoi hign quay vong vao chimg khoan kha
nhanh va kn, trung binh mdi phién giao dich
khoang 600-700 ty déng /phién. NEu nguén
vén huy dong khong ting manh thi khé néng
cho vay hd tro [4i sudt cia NHTM s& gap kho
khan,

- Ngudn ré ng cho vay hé tro lai sudt
duac Iy tir gdi kich cAu clia Chinh phi da
duoc cdng b6 1a 1 ty USD, tirc 1a khoang
17.000 ty déng, dugc cong bG vao thang
11/2008. Hién nay, day 1a nguén vén trong
thly duoc. Nhung néu thyc hign cho vay hd
tro 14 sust trung dai han t6i 24 thang tiép

theo thi nguén vn tra no nay ¢6 16 tiép tuc
lay tUr ngudn du trir nha nudc ti gia 20-
30.000 ty déng trong ngudn 100.000 ty déng
ma Chinh phi danh dé kich cau. Vé lau dai
can phai co nguén tra no.

Dé gop phan gidi quyét mo1 sd vudng
mac nay, tac gia xin co 4 kién nghi nhu
sau:

- V& ngudn v6n tra no trong cho vay hd
tro |4 sudt: vé lau dai, Chinh phl nén day
manh viéc phat hanh trai phiéu Chinh phl &
cac ky han trung dai han. Phuong thirc phat

..CHINH SACH HO TRO' LAI
SUAT TRUNG DAl HAN SE
HOU iCH DAI LAU HON, DAC
BIET CHU TRONG VAO POl
TUONG DOANH NGHIEP VAY

VON LA DOANH NGHIEP VUA
VA NHO, CAC HO GIA DiNH,
KHU VUC NONG NGHIEP-
NONG THON...
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hanh nén st dung dau gia I4i suat tai S giao
dich chimg khoan Ha Noi, thoi diém phat
hanh nén thuong xuyén. Loai trai phi€u
chinh phli nén da dang, nhat 1a tréi phi€u
cdng trinh, phu hap véi déi tuong vay von hd
ro 13 suBt trung dai han. Diéu nay cb lai &
chd: 1/ tinh cht nguén v8n trd no cb tinh
hiéu qua cao thé hien & muc dich str dung
v6n cu thé; 2/ tao ra hang hoa cho thi trueng
tr4i phi€u Chinh phli chuyén biét, ma qua

DIEN DAN NGHIEN COU VE
TAI CHiNH TIEN TE

thuc t€ kinh doanh tréi phiéu cia cac NHTM
nam 2008 cho thay, trong hon 40 NHTM
chuyén huéng sang kinh doanh trai phiéu thi
hon 1/2 NHTM c6 13i t hang tram ty dong téi
hang ngan ty déng; 3/ tao hang hoa cho thi
truemg md clia NHNN, ma qua diéu hanh
cGa NHNN sap 16, viéc thuc hién nghiép vu
thi truang ma sé la trong tam trong chinh
sach tién té cla Viet Nam; 4/ gidm ngudn
von hd tro t ngan sach nha nudc.

- Cho du chinh sach hd tro 1ai suat ¢o lam
tang v8n dau tu cho cac doanh nghiép,
nhung khong phéi doanh nghiép nao cling
vay néu nhu khong cd nhu cau, khong cb thi
truong. Vi vay, chinh sach hd tro 1ai suat
trung dai han sé hitu ich dai Yau hon, dac biét
chu trong vao ddi tuang doanh nghiép vay
v6n 1a doanh nghiép vira va nho, cic hd gia
dinh, khu vitc néng nghiép - néng thon. Cht
trong gidi quyét khau thi truéng tiéu thu
(trong tiéu dung va trong dau tu) cling voi
c4c gidi phap gidi quyé&t dau vao nhu vira
thdng qua kich cau dAu tu va hd tro san xuét
kinh doanh. '

- NHNN cén ban hanh hutng dén vé tai
thdm dinh cac khoan vay clia doanh nghiép
truée ngay 1/2/2008, néu nhu cac khodn vay
lanh manh. Mt khac, thai gian dé hudng wu
dai |ai suat theo quyét dinh s6 131/QD-TTg
chi dén ngay 31/12/2009 14 khong dai, trong
khi Quyét dinh s6 443/QD-TTg dang cb hiéu
luc. V& mat thai gian, lieu cb thé gian thoi
han hudng vu dai hé tro 1i sudt theo QD 8
131/QD-TTg duge khong?

- Cac NHTM phéi da dang va linh hoat
hon nra trong viéc huy dong vén vi day 1a
diéu kien tien quy&t va cling 1a lau dai d&i véi
ngan hang. Trong hoat dong huy dong vén,
khdi NHTMCP thutng linh hoat hon so véi
khdi NHTMNN, kha ndng vé vén thutng kho
khan hon. Qua theo ddi thi frudng tién gl
ngan hang cho thAy, cudc dua vé i sust tién
Ui thoi gian gan day mhiéu khi do céc
NHTMCP va NHTM nhd dén dat, mac du lai
suat chi la mot y&u 16 cla huy dong vénm
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- Quyét dinh 56 131QD-TTg ngay 23/172009, Quyét
dinh 58 443QD-TTg ngdy 41472009 v cho vay hé try Iai
Suét.

- B0 cA0 cila NHNN VN thang 32009,

- Tap chi Ngan hang s8 3 thang 2/2009

- B4 D4u chimg khoan s6 42,43 thing 472009
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